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兴业基金公司旗下首只QDII基金--海外中国成长股票型基金

昨日起全面发售，预定募集规模为30亿美元，每笔最低认购

额为5000元人民币。针对目前海外市场的投资，该基金拟任

基金经理雷勇表示，港股经过大幅度的调整，估值水平已趋

于合理。在今年中国经济及公司赢利仍将较高速增长、香港

负利率的大环境下，2008年港股巨幅上涨或大幅下跌的几率

不大，更可能是震荡向上，有10%-40%的空间。新发行

的QDII基金因此将获得更好的投资机会，这是该基金相比首

批出海的QDII基金最大的投资优势。 面对周边股市大幅下挫

、QDII净值不断缩水的情况，基金经理雷勇表示，预测股市

短期走势都是很困难的，但好的投资机会常常正是跌出来的

。 港股市场已经经历了大幅度的调整，目前市场估值从静态

和动态来看，估值均已处于合理水平，风险较去年10月份已

经小了很多。 出于谨慎投资的原则，雷勇表示，新基金计划

首先投入高流动性的债券市场，比如美国国债，再根据股票

市场的投资机会逐步建立股票仓位。而新基金会关注包括中

小盘股、回归A股、港股与A股估值水平的接轨、本地港股、

行业兼并和资产注入等在内的投资机会。沪深股市在经过近

五个月的持续调整之后，市场似乎有了重振雄风的迹象，但

本月中旬，市场却在次贷危机、再融资、突发灾害等诸多因

素叠加中，急速下滑，短短的时间里，大盘就下挫了20%，

直至一度逼近3600点关口。牛熊之辩，成为当前市场上争论



最为激烈的话题。 A股投资机会显现 而对于一向贯彻价值投

资理念的基金来说，基金经理对长期牛市的观点依然乐观。

银河稳健基金经理钱睿南即表示，投资者对市场的预期并不

必过分悲观。 钱睿南表示，2008年资金面肯定是偏紧的，大

小非解禁、再融资以及今年从紧的货币政策，都使得2008年

在资金面上面临较大压力。据统计，资金面的压力直接导致

了沪市成交持续低迷在1000亿元的水平之下，偶尔一两次微

弱反弹也显得后继乏力。 钱睿南表示，除资金面的影响外，

本轮调整的关键因素还在于市场对企业盈利增长的分歧。据

了解，从2006年开始的这轮单边上涨行情，最主要得益于上

市公司业绩的增长。2006年上市公司净利润同比增幅高达42

％，而到2007年前三季度，这一数字已经达到了64%。但随着

三季报的公布，市场却在估值分歧中出现了大幅调整。从长

远来讲，钱睿南认为，2008年企业盈利增长仍将实现30%以上

的增长，业内也基本维持同样的判断，甚至认为今年一季度

有可能略微超过市场预期。 从去年10月中旬开始，市场持续

了近半年的调整，而上市公司的动态估值也从平均40倍回落

到20倍附近，考虑到上市公司业绩继续保持30%以上增长，钱

睿南认为，目前的估值已经具有吸引力了。 根据目前业内的

预期，2008年上市公司盈利增长为30%左右，预计2009年仍将

保持15%-20%的水平。相对于2008年业绩来讲，目前市场的

平均市盈率在20倍左右，许多股票的市盈率甚至已经低到10

几倍。因此，钱睿南认为，根据目前的利润增长的速度来说

，当前的估指应该说是基本合理的，从上半年来说，这个位

置是比较安全的。而更乐观的预期则认为，目前的估值水平

还没有充分反映上市公司业绩增长的预期，因此目前是一个



相对较低的点位。 2006至2007年的单边上涨行情，将可能在

一段时间内成为历史。 100Test 下载频道开通，各类考试题目
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