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只基金，今日率先披露了2007年年报。次贷危机、通胀压力

以及“大小非”解禁，成为基金经理们的心头大患。多数基

金经理认为，宽幅震荡是2008年的主基调，今年的投资难度

将大大增加。 对于影响后市走向的不利因素，基金经理们认

为主要集中在这样几个方面：通胀压力或导致从紧的货币政

策短期不会松动；美国次贷危机或拖累中国出口，进而影响

经济；而“大小非”解禁导致的套现压力，或给市场带来冲

击。 当然，有利因素也很显著。多数基金认为，中国经济快

速增长的宏观背景并未改变。“上市公司业绩虽然增速下降

，但增长依然可观，”长信增利动态策略基金表示，“沪

深300指数股整体业绩增长幅度在2008年依然有希望达

到30%-35%。”此外人民币升值，将导致国内流动性保持相

对宽松；人口红利、内需快速增长等，都成为支撑基金经理

信心的理由。 尽管近期市场调整幅度惊人，但不少基金仍对

后市表示乐观。“通过‘大小非’和社会公众股东之间的博

弈，A股市场有望回归理性水平。在此基础上，伴随着中国

经济和上市公司业绩的快速增长，新一轮立足于全流通的真

正的大牛市将有可能悄然而至。”大成价值增长认为。 但悲

观者也不乏其人。“我们已进入无风险利率以及风险溢价同

时大幅上升的时期，市场的估值水平会发生剧烈的向下调整

。”博时主题行业表示。该基金列2007年股票型基金业绩榜

前列。 在投资策略方面，多数基金表示将关注内需行业等防



御性的行业，以及调整中被错杀的蓝筹机会。此外，节能减

排、电信重组等主题也被较多提及。 100Test 下载频道开通，
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