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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E4_B8_AD_

E6_B5_B7_E5_9F_BA_E9_c33_487296.htm 中海基金管理公司专

户资产管理部副总监、专户投资经理杨大力表示，目前真正

令人心动的投资机会还是非常匮乏，只有在出现自己能够把

握住的反弹机会的时候才考虑增仓。 他认为，要想切实有效

的治理本轮通货膨胀，有必要在存款准备金率、汇率和利率

等“三率”基础上新增一条措施：稳妥治理热钱，采取必要

的手段，迫使部分热钱流出中国。更重要的是，让后面计划

进入中国的热钱意识到：在考虑人民币升值回报的时候，应

该重新计算政策风险贴现因子。而这个贴现因子的效果可能

是无限大的，从而导致这笔投资完全不合算。只有这样才可

能改变未来涌入中国进行投机的热钱的预期，从而缓解货币

洪水涌入的危机。 杨大力指出，国内本次通货膨胀的一个主

要原因是全球的美元泛滥，在人民币升值预期下导致热钱大

规模进入中国，政府被迫大量发行对应的人民币，从而造成

了国内的通货泛滥。而目前作为资金蓄水池的股市和房市库

容已经基本耗尽，洪水仍然在袭来，从而让我们切身感受到

通货膨胀的到来。这种威胁未来可能进一步加剧。 杨大力表

示，虽然A股至今已经从最高点下跌了40%多，但客观来看，

真正令人心动的投资机会还是非常匮乏，也许控制好仓位比

重是首要的生存法则，只有在出现自己能够把握住的反弹机

会的时候才考虑增仓，确保投资操作的成功率，这将决定最
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