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示，益民旗下的最后3只基金将于今天公布2007年年报。至此

，365只基金2007年年报披露将落幕。 虽然各只基金2007年净

值表现以及重仓股等数据已经早在去年四季报中披露，但在

年报中，基金们对2008年的市场看法以及全部持股等信息还

是值得总结。 受国内和国外经济环境的双重压力，今年以

来A股市场持续调整，市场信心明显不足。而在各基金近期

纷纷出炉的2007年报表中，在2007年收益率最高的五大基金

对后市也是十分担忧，把控制风险放在投资目标的首位。 华

夏大盘精选： 调整过程复杂化 去年收益226.09%，今年初以

来收益-6.55％ 去年，股票型基金都获得了很好的收益，有11

只基金去年实现了超过160%的收益率，华夏大盘精选

以226.09%的收益率傲视群雄。在其年报中，基金经理王亚伟

表示，出于中国股市走向成熟的过程中估值水平与国际接轨

的内在要求，2008年市场调整的方向不会变，目前谈论调整

的结束还为时尚早。不过，外部经济体的衰退或复苏、货币

政策的紧缩或放松，将影响调整的时间跨度和幅度，并使调

整过程复杂化。 王亚伟认为，在下一次整体性的、以价值为

基础的投资机会到来之前，充分的调整是必要的，否则，投

资机会将只是局部的和阶段性的。这类机会与外部经济环境

以及政策的关系密切，具体而言，以新疆为代表的区域经济

、受益于节能减排和产业整合的行业优势公司、地区性房地

产公司以及农业相关公司值得关注。2008年的目标是控制好



风险，耐心地等待机会。 国投瑞银创新动力： 降低回报预期 

去年收益199.17％，今年初以来收益-18.72％ 展望2008年，国

投瑞银创新动力基金经理靳奕认为中国通胀压力将持续，流

动性过剩问题仍将使我国保持从紧的货币政策。目前股市估

值水平处于比较高的水平，对未来中国股市每年的回报应抱

以合理预期，过去两年翻倍的回报难以再现。但从长期看，

中国经济未来二三十年的成长，以及可以预期的企业业绩持

续增长，股票仍不失为长期投资理财的优选资产。 中邮创业

核心优选： 看好通胀和节能环保主题 去年收益194.02％，今

年初以来收益-25.29％ 中邮创业核心优选基金经理许炜承认

去年四季度在操作上出现了一些失误，对于2008年市场，他

表示要在整体控制风险的前提下锁定具备确定因素的行业进

行配置，而投资中选择的重要主题则是通货膨胀和节能环保

。将重点关注资源类行业如煤炭、高油价下的新能源行业、

煤化工行业和具备传导成本能力的钢铁行业，以及节能减排

过程中所受益的行业如煤化工、精细化工、水泥、造纸和钢

铁。而对于无法进行成本传导导致毛利率下降的行业、受制

于价格管制行业及由于升值压力导致的出口型行业要进行规

避。 博时主题行业： A股没有"防空洞" 去年收益188.61％，今

年初以来收益-21.40％ 博时主题行业的基金经理在年报中称

，在调研时发现了令人担忧的情况：企业提高产品价格，将

上游涨价传导给下游客户，已成为普遍现象。PPI到CPI的传

导完全打通，全社会基本形成一致的通胀预期。我们已进入

无风险利率以及风险溢价同时大幅上升的时期，市场的估值

水平会发生剧烈的向下调整。在目前的估值水平下，A股市

场没有"防空洞"。牛市已经透支了未来，市场需要逐步消化



过高的估值。 组合管理上，该基金将采取防守的策略，不参

与概念炒作，配置向低负债、低市净率、低市盈率、低市销

率的大公司倾斜。 易方达深100ETF： 关注结构性变化 去年

收益185.35％，今年初以来收益-21.42％ 去年，易方达

深100ETF是收益最好的被动投资的基金产品。在年报中，该

基金预期2008年结构性变化趋势对市场的影响将重于整体估

值水平变化趋势对市场的影响，更多的投资机会将在行业之

间的相对结构变化和行业集中度的变化过程中逐渐呈现，相

信以各行业内优势企业为主要投资范围的ETF产品也将逐渐

受益于这样一个过程。 （王艳伟） 第一财经日报 100Test 下
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www.100test.com 


