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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E7_BB_8F_E7_c33_487322.htm 截至今日，58家基金

公司旗下346只基金的2007年年报全部披露完毕。从年报来看

，对于2008年的宏观经济形势，多数基金经理认为中国经济

仍有望保持较高增速，但由于国内外经济运行的不确定因素

增多，经济增长可能高位趋稳并适度放缓，宏观调控政策方

面依然从紧。 2008年中央经济工作会议明确提出了今年宏观

调控的主要目标是“防止经济增长由偏快转为过热”、“防

止价格由结构性上涨转为全面性膨胀”，同时也将货币政策

的基调定为“从紧。” 博时稳定价值债券的基金经理认为

，2008年防过热防通胀将成为央行的首要目标，而改变当前

的负利率状况、控制通胀率、继续升息和控制信贷以给经济

降温则将是央行的主要动作。 长城货币基金经理在年报中预

计，人民币汇率将在调节贸易顺差方面起到更大的基础性作

用，人民币将继续保持较快的升值速度。为了实现抑制通胀

的目标，更需要从紧货币政策的配合，其中对信贷的有效控

制将会是重点。 年初以来，美国次贷危机的影响有所扩大，

美联储大幅降息，中国在1月份也遭遇了冰雪灾害。万家货币

的基金经理预计，在美联储降息、中国出口增长减速、自然

灾害影响GDP增长等因素综合影响下，中国货币政策紧缩力

度可能会适度放缓，但收紧流动性和信贷的方向仍然不变。 

大成债券的基金经理认为，在通货膨胀预期持续增强的状况

下，利率市场难以有优越表现。但是考虑到外围经济环境恶

化，政策有可能进行相机抉择的情况，预计2008年从紧货币



政策在运用时会注意力度，同时在2007年债券收益率曲线大

幅上移后，债券类资产收益率相对估值过高的股票和房地产

市场有一定的吸引力，因此2008年债券市场存在一定机会。
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