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，2008年虽然净出口的拉动作用可能减小，通胀导致的紧缩

政策对经济也可能产生负面影响，但新增的内需拉动以及投

资需求仍将使我们的经济增长保持较高的水平，政府在税收

以及医疗、社会保障等方面的支出扩大，让我们看到了内需

启动的苗头。 从上市公司的角度看，2008年除了企业所得税

降低的因素外，企业的正常利润增长和投资收益的增速应低

于2007年的水平。因此，我们觉得2008年是一个慢牛的行情

，指数涨幅预计明显低于前两年，整体的行业性大幅度上涨
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