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跌到3400点附近了，难道还没有见底么？市场到底何时反转

？理财周报专访中海基金首席策略分析师施恒新，他表示“

现在谈市场已经反转还为时尚早”。 ●现在谈市场已经反转

还为时尚早，国外股市并不是决定A股市场走势的主要原因 

《理财周报》：港股近日涨势甚好，美股也似乎见底，A股

是否也该迎来反转了？ 中海基金首席策略分析师施恒新：现

在谈市场已经反转还为时尚早，现在很多人认为等待美国股

市见底市场就会走好。的确，我国股市受国际股市影响越来

越明显，这种态势在1月特别明显。从上周开始我们发现，欧

美股市已经见底返升，包括3月25日香港股市大幅上涨，但我

国A股市场却未能及时跟进，A股几乎没有什么上涨。所以国

外股市并不是决定A股市场走势的主要原因。 《理财周报》

：既然国外股不是决定因素，那么市场反转的条件是什么呢

？ ●市场反转条件：利好政策、3月份的CPI要低于8%、一季

度利润增长30％ 施恒新：我认为市场趋势反转必须满足以下

两方面核心因素。 股市短期波动还是主要受供求关系影响，

此轮下跌是因为再融资、大小非解禁等严重消耗市场资金面

的。 这一局面要改观的话，就必须要政策面扶持，包括出台

一系列有利于市场的政策，如降低印花税成本、限制再融资

等能够改变短期资金供求失衡关系的政策。 第二个必要因素

是要等待市场宏观预期达到一致，现在股市不景气很大一方

面是因为大家对于中国经济高增长的预期出现了很大分歧，



大部分呈悲观情绪，包括对高通胀的担忧。 我印象特别深的

是高盛最近出具报告预测今年我国通货膨胀率将达两位数，

这样的话，明年大部分上市公司净利润都要呈负增长。如果

上市公司净利润真的负增长的话，市盈率就没法算了。别

说20倍，10倍都有可能贵，这就会进一步打开下跌空间。 所

以，要改变这一局面，市场对于中国经济的宏观预期就要一

致。这必须满足几个条件，首先3月份的CPI要低于8%，使得

大家都对通胀的预期下降。 其次，一季度上市公司净利润仍

能保持30%以上的增长，消除投资者对企业盈利前景的担忧

。 满足以上条件，市场就能够企稳，并且形成反转之势。
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