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旗下兴业趋势基金自2005年成立到2007年底，累计收益率超

过了570%，荣获本报2007年度股票型明星基金奖。事实上，

兴业趋势的优异表现并非兴业旗下基金一枝独秀。兴业可转

债基金、兴业全球视野基金均有上佳表现。谈及此，兴业基

金投资总监杜昌勇表示，投资本质上是风险和收益的决策，

确定性和安全边界是投资成功的关键。这个理念始终贯穿兴

业基金的投资全过程。 过去的几年，兴业基金旗下几只基金

表现都比较稳定，整体水平比较均衡。杜昌勇表示，基金良

好业绩的取得首先归功于基金经理的努力和专业能力，其次

公司投研团队丰富的管理经验，良好的风险控制，稳健务实

的投资风格，突出的选股能力，为基金业绩的持续良好奠定

了良好基础。“多年来我们的投研团队保持稳定是基金风格

保持一致和业绩持续的重要因素。” 杜昌勇介绍说，目前兴

业基金整个投资队伍只有20人左右，投研流程上和大多数的

基金公司没有太大差别，均实行投委会领导下的基金经理负

责制，以研究驱动投资，所有的投资决策均需要内部或外部

的研究支持。尤其值得一提的是，基金经理和研究员有非常

好的沟通，保持良好的互动。 专业团队的稳定和勤勉奠定了

兴业基金整体投资实力。而团队的稳定，则离不开公司对基

金经理的激励和考核。杜昌勇表示，在激励方面，兴业基金

主要根据基金的长期业绩表现在尽可能的范围内加大对优秀

基金经理的奖励，并倡导长期投资和稳健投资的文化。 他强



调，“在考核方面，我们不会关注基金的短期业绩排名，以

基金一年以上的业绩为考核，并考核基金的风险度。投资是

一项长期的事业，如果过于关注短期排名，可能会导致基金

经理过于激进或投资中短视，结果让基金承担不必要的风险

。” 确定性和安全边界是投资制胜关键谈到投资，杜昌勇认

为，投资本质上是风险和收益的决策，确定性和安全边界是

投资成功的关键。他表示，兴业基金在投资中十分注重风险

控制，追求大概率事件，并努力减小犯错的概率，对于有足

够安全边界而又看得懂的东西敢于重拳出击。“例如可转债

就是一个非常好的投资品种，几年前是一个被忽略的品种，

安全边界极高，同时期权价值几乎为零，为此我们成立了我

们的转债基金。即使到目前，转债依然具有他独特的风险收

益比。再到股改中大量含认沽权证的个股，一样提供了非常

好的安全边界，是非常好的低风险投资机会。” 另外，他还

表示，兴业基金始终以长跑的心态经营公司和做投资，坚持

长期投资和价值投资。时间是优秀公司最好的朋友，持续的

成长又是公司价值的核心。“对于重点公司我们会保持持续

多年的跟踪，长期持有享受公司的增长，如招商银行，四年

来一直是公司旗下基金共同持有的最重要的仓位，虽然并不

总是市场的热点，但长期持有获得非常丰厚的回报。” 针对

目前股市，杜昌勇认为，从估值角度，整个市场5倍左右的市

净率还是存在一定的压力，但是在近期大盘蓝筹的深幅调整

之后，估值压力已较大程度释放，压力将更多体现在调整不

够充分的中小盘股上。在目前点位，市场有望逐渐企稳，并

酝酿有一定力度的反弹。长期而言，市场的走势依然取决于

中国经济未来的发展。 大事记 ●2007年8月7日 兴业银行、兴



业证券、兴业基金管理公司在福州共同签署《关于进一步深

入开展战略联盟合作备忘录》，开创了国内银行、证券、基

金三类金融机构通力合作、结成战略合作联盟的先河。 

●2007年5月11日 兴业趋势投资混合型证券投资基金（LOF）

实施拆分，拆分比例为1:3.9939。 ●2006年8月15日 兴业全球

视野股票型证券投资基金公开发行，2006年9月20日正式成立

，募集份额32.86亿份。兴业全球视野基金是国内首只系统运

用"全球视野"投资理念的证券投资基金。 ●2006年4月12日 兴

业货币市场证券投资基金公开发行，2006年4月27日正式成立

，募集份额17.3亿份。 ●2005年9月19日 兴业趋势投资混合型

证券投资基金公开发行，2005年11月3日正式成立，募集份

额9.27亿份。兴业趋势投资基金首次引入趋势投资理念，投资

上强调顺势而为，把握投资对象中长期趋势，追求中长期收

益。 ●2004年4月2日 兴业可转债混合型证券投资基金公开发

行，2004年5月11日正式成立，募集份额32.82亿份。兴业可转

债基金是国内首只也是目前唯一的一只可转债投资基金。 

●2003年9月30日 经中国证监会批准，兴业基金管理有限公司
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