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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E4_B8_9C_

E6_96_B9_E5_9F_BA_E9_c33_487377.htm 东方基金日前发布4

月投资策略报告指出，A股市场逐渐凸显结构性建仓良机。

目前股市调整符合市场发展自身规律，沪深300指数2007年预

期市盈率26倍，2008年为19倍，市场调整已经比较充分，估

值渐趋合理。 随着产业的国际化转移、中国的城市化建设，

广阔的农村消费市场、财政的转移扶持等将为市场提供更多

投资良机。东方基金对于行业和股票的选择将密切关注几个

方面：创业板的推出带来投资风格转变的契机，股指期货带

来新的盈利模式的转变，资产注入以及受益于人民币升值和

温和通胀的行业。 东方基金认为，今年宏观政策的主基调仍

然是紧缩，尽管影响宏观经济长期增长的因素不变，但在信

用短期收缩的情况下，通过利率和汇率政策相结合，将为经

济平稳增长提供有力支撑，通货膨胀给经济增长带来的压力
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