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金扎堆发行，目前市场新发和转型的债券基金总数达到10余

只，债券基金也首次超越股票型基金，成为近期最受投资者

关注的热点，这在中国基金业10年的成长历程中颇为鲜见。

中海基金有关人士提醒广大投资者，投资债券基金有三大注

意事项。 首先，正确认识债券基金的收益。债券基金首先是

一种资产配置和保值的工具，在目前股市震荡、债券回暖的

环境下，对风险承受能力较差的投资者（如中老年投资者）

而言，稳健的债券基金是这类投资人的“必备品”，也是保

值增值的有效手段。而且对风险偏好较高、风险承受能力较

强的投资者而言，基于2008年市场面临着众多不确定性，通

过配置一定比例的债券基金有利于降低整个资产组合的风险

。 其次，根据自身需求进行筛选。相对股票型基金，债券基

金的差异化程度不高，但不同债券基金在能否直接参与股票

二级市场、能否参与新股申购、能否参与可转债，投资单一

债券品种限制条款等方面仍然有不少区别。如3月10日发行的

中海稳健收益债券基金，将以不低于80%的基金资产投资于

高信用等级的债券品种，风险水平远低于股票型基金，预期

收益又高于普通债券型基金和货币市场基金。该基金还有一

个优势在于免收认购/申购费，赎回费最高仅为0.15%，投资

成本较低。因此，不同的债券基金由于投资标的或比例的不

尽相同，所承担的风险收益也不一样。 最后，充分重视债券

基金的“打新”策略。中海基金固定收益部对2007年新股发



行网上中签率和上市首日涨幅进行统计分析显示，2007年参

与新股申购的收益率达到14.39%。如果进行更为紧凑的新股

申购计划，以及对中国石油、中国神华、建设银行等超级大

盘股发行的协调安排，参与新股申购的整体收益率会更高

。2007年债券型基金总体收益率为23.69％，而参与新股申购

的债券型基金总体要高于普通债券型基金。对比新股申购的

预期收益率水平和当前债券市场的利率水平（三年期央票、

国债的收益率水平在4%～4.5%左右），新股申购仍是2008年

债券型基金控制风险下提高收益的重要手段。 100Test 下载频
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