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于3月7日获批，作为益民基金管理公司旗下的首只债券型基

金，益民多利有何特点？益民基金副总经理兼投资总监宋瑞

来3月19日作客《投资与理财》，与读者共话当前市场投资债

券基金更稳健这一话题。 投资股票前提是保本 《投资与理财

》：目前发行的新基金很多，益民多利债券基金有什么优势

？ 宋瑞来：债券产品突出的特点就是收益率的稳定性和安全

性，这种优势在震荡市更为明显。现阶段宏观基本面有多项

不确定因素，风险等级偏高的理财金融产品的收益率均出现

大幅波动，投资人回避风险最好的办法就是买入债券基金。 

益民多利是一只债券增强型基金，它通过80%比例配置债券

，提供稳定性、安全性和适度收益；再通过20%的新股申购

或股票投资，增强其收益性，达到货币保值、增值的目标收

益率。 《投资与理财》：既然也有股票投资，意味着风险加

大，相信很多投资人很关心债券基金的股票投资，请问你们

会怎么投资股票？ 宋瑞来：光讲安全性，存款更安全，但如

果存款处于负利率状态，实质承担着贬值风险。当然，我们

在股票投资上会采取慎之又慎的态度，底线是不能赔钱。另

外，在益民多利债券基金的股票投资上我们的流程会更加严

格，因为要是股票做赔了，想靠债券收益来弥补将非常困难

。 战胜通货膨胀 《投资与理财》：你怎么看待当前债券投资

的大环境？ 宋瑞来：最近债券市场有不少利好消息，良好的

“行业基本面”进一步增加预期收益率稳定性。其一，国家



大力扩大企业直接融资，大力发展债券市场，为债券市场投

资提供众多投资品种；其二，利率上行空间有限，债券市场

临近向好发展的拐点；其三，我国仍处于利率化市场的过程

中，管制利率与市场利率并行，且利率市场化的程度大幅提

高，为债券投资提供了更大的投资空间和投资机会。 《投资

与理财》：公司为益民多利债券基金筹备多久了？ 宋瑞来：

我们旗下益民货币基金已经运作了将近2年，投资短期债积累

了一定的债券投资经验。我们为益民多利债券配备的基金经

理，有5年以上的从业经历，对债券市场非常熟悉。 《投资

与理财》：益民多利债券基金预期收益率能达到多少？ 宋瑞

来：5-8%吧，我们的首要目标是保值增值，帮助投资人战胜

通货膨胀。当前，物价与通胀问题，已经是全民关注的焦点

。今年2月，CPI涨幅达8.7%，一年期存款利率4.14%，存款负

利率达4.56%。假使2008年全年CPI平均水平为4.8%，负利率

格局短期难改。依据金融学的72定律，简易计算通胀对货币

购买力的侵蚀，当CPI达8.7%，只需8.2年购买力就会降低50%

。谁堪承受？如何规避通胀风险已是理财策划的当务之急。

纵观多项可供选择的理财产品，现阶段债券增强型基金应属

抗通胀、保值增值之理财产品的优选。 《投资与理财》：与

银行理财产品相比，债券基金有什么优势？ 宋瑞来：债券基

金的优势是具有高度的流动性和信息透明度。与同类其他理

财产品比较，开放式债券增强型基金的优势是其高度的流动

性和信息透明度，除募集期建仓的三个月外，随时可赎回并

每日公告净值。 年底与现在比超预期可能性大 《投资与理财

》：你怎么看当前股市，上证指数3500点已经见底了吗？ 宋

瑞来：我个人认为已经接近底了，最多也就一二百点的距离



。不过想抄底比较难，很多时候底是虚的，一触摸马上就上

来了，你根本没机会去投资。估计这次筑底过程很难一帆风

顺，会有一个反复的过程。 今年基金的收益情况，我觉得年

底与现在比超预期的可能性比较大，因为大家都太悲观了。

个人看好中小盘，因为基金也已经小型化。 《投资与理财》

：在保护投资人利益上，益民基金都有那些举措？ 宋瑞来

：08年将是基金分化的一年，业绩差别加大，不好卖时好卖

与不好卖的基金有巨大区别。益民基金的思路主要是三点：

业绩、稳健性与投资能力。我们一直都在坚持稳健投资，以

帮投资人取得较好的回报为宗旨。旗下益民红利成长和益民

创新优势两只股票基金收益都还不错，属于中等偏上水平。 
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