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5_8D_8E_E5_9F_BA_E9_c33_487401.htm 在国内市场的震荡调

整中，将投资视野拓展到海外，专家教您--- 在国内市场的震

荡与调整中，将投资视野拓展到海外，方能抓住全球市场投

资机会。在上周六的财富课堂上，银华基金公司境外投资总

监谢礼文为投资者讲解了"多元化策略"，通过全球资产配置

，帮助投资者分散组合风险。 ■第一课 为什么要做全球资产

配置? "投资基金最重要的一个目的就是进行多样化投资，合

理的资产配置可以分散风险，给投资组合业绩带来突出贡献

。"谢礼文说。 研究显示，资产配置对投资组合业绩贡献率达

到91.5%。不同时期，根据个人需求和市场情况调节不同类别

或不同区域资产在投资组合中的比例，保持投资平衡，就可

以使收益变得更稳定，更有预见性。 "多元化策略"包含两层

含义，即分散投资区域和分散资产类别。在投资区域方面，

全球市场中既包括美国、英国等经济发达成熟的市场，也包

括巴西、印度等新兴市场。 在资产类别方面，既包括大家熟

悉的股票、债券、货币市场工具，也包括海外市场的基金和

金融衍生品等投资工具。"分散区域投资有利于降低投资风险

，尤其是将资产配置在相关性低的资产里可以降低风险获得

好的回报。" 谢礼文说，沪、深两市A股指数与标普500指数

、MSCI新兴市场指数联动性较低。从长期投资角度来看，投

资全球市场的海外基金业绩总体高于只投资在本土的基金业

绩。 ■第二课 全球经济和市场展望 次贷爆发以来，美国道琼

斯工业指数下跌12%左右，香港市场下挫近30%，A股则下挫



近40%。由此看出，许多市场整体市盈率水平已调整至相对

合理状态，投资价值和可选择机会显著增加。 谢礼文表示，

次贷危机对美国经济具有一定影响，但美联储出台的连续降

息、财政政策和减税方案等措施，将有助于防止宏观经济深

度衰退并促使经济回暖。大部分其他发达国家经济将受到次

贷危机波及而放缓,但是经济的调整不会像美国一样深。 欧洲

银行逐渐会受到美国次贷影响，但经济基本面依然较好，不

会进入衰退；而日本的经济由于对美国出口依存度较高，受

美国经济衰退影响会相对更为明显，其宏观经济将面临风险

。 此外，新兴市场保持了10多年来最佳增长趋势，经济增长

更依赖于中国而非美国或欧洲。对外来资本依存度低、经济

结构调整相对好的中国和香港地区等仍将保持快速增长。 ■

第三课 如何挖掘全球机会 "2007年，在全球市场范围内看，中

国A股平均回报率排在第六位，有五个国家超过了中国。"谢

礼文说。数据显示，2007年从投资回报率角度看，巴西、中

国和土耳其股票基金，以及非洲地区基金投资组合回报率分

别高达96.1%、75.2%、69.6%和67.8%，中国排在巴西之后。 

过去10年，全球主要股指年平均回报率超过10%，在全球存在

多个具有一定投资价值的市场。 QDII基金通过全球化投资和

多元化的资产配置，在人民币升值前提下，为中国投资者提

供了以相对较低的价格购买海外资产，分享全球经济增长的

机会。 这种全球化的资产配置，在一定程度上成为中国投资

者提供抵御负利率的工具，并通过分散投资于多个市场、多

种货币来分散投资单一市场的风险。 ■第四课 投资海外市场

的好时机 "受次贷和全球流动性收缩影响，全球金融市场由于

恐慌而跌入了低谷，而现在是走出去的好机会。"谢礼文表示



。 往往在大部分投资者对市场失去信心的时候，最佳的投资

时机就会来临。如果衰退期来临，投资者更倾向保守的投资

策略，而这个时候往往是最佳的投资机会。 对于投资者普遍

关心的投资时机的问题，谢礼文介绍了"20%跌幅交易策略"。

即当道琼斯工业平均指数从最近的历史最高点跌去20%或更

多时，投资者以这一天的收盘价买入，6至12个月之后即有获

利。 他说，根据1978年至2008年30年间美国股市数据的研究

显示，道指共出现过5次跌幅超过20%的情况，每次都验证

了"20%跌幅交易策略"。虽然这并不能完全代表未来市场的走

势，但在一定程度上为投资者提供了一个参考。 谢礼文指出

，自去年以来，全球各地金融市场的调整幅度从12%至30%不

等，而最近的金融市场价格下跌更多地是由全球流动性收缩

而引起的，部分地区市场基本面并没有发生根本性的变化。 

因此，部分市场尤其是新兴市场波动幅度可能在很大程度上

被夸大了。一旦流动性状况趋于正常，全球金融市场将可能

由于市场参与者情绪好转而不断恢复。 以银华全球核心优选

基金为例，将不低于60%的资产投资于境外主动管理的优质

股票型公募基金和交易型开放式指数基金，被称为"基金中的

基金"。 该基金在全球范围内挑选经过时间和市场波动考验的

海外优秀资产管理人，力求在降低运作风险的前提下，更为

灵活地为投资者获取收益。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


