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有限公司董事长刘明达： 下跌是非常健康的泡沫 短期的暴利

是不正常的，只有长期的复利增长才是有可能。市场的下跌

是非常健康的泡沫现象。乐观地说，跟日本过去大幅升值比

，日本是凄惨的，我想中国还不会发生，中国经济一直保持

比较长期的高速增长，这是未来股市看好的内在动因。 大家

都关心股票，我想谈谈实业。为什么谈实业？很多人都在看

、都在想，但没有认真思考，人民币大幅升值之后，中国制

造业的竞争力还在吗？如果中国制造业的竞争力不在，中国

经济将面临衰退的考验。 我想告诉大家一个数据，中国制造

业物流的成本差不多占整个行业成本的19%，美国制造业的

物流成本大概只有8%左右，也就是说中国制造业成本跟美国

比，还有10%的提升空间。我说这个问题，最近一年，我考

察了中国中西部，看到我们的基础设施非常完善，在人民币

升值的过程中，我们的腹地非常大，制造业也在有序地迁移

。制造业提升空间、竞争力，是支撑我看好中国未来制造业

的信念。说到这个，谈到现在股市的关系，过去两年看到市

场暴利的同时，作为专业人士，可能很少在看风险的本身。

市场会不会创造暴利？我们的分析师、基金经理更多会盯着

市场本身供求关系导致溢价，而很少有人真正盯着企业的价

值，这是危险的。今天市场跌这么多，这是好事情，使得市

场重新回到公司价值股上。 刚才但总说追求长期复利，长期

复利是什么概念？我给大家重复一个最简单的数字，如果每



年有20%的福利增长，你的资产20年后会增长36倍。如果每年

增值30%，你的资产20年后会增长89倍。今年如果你有100万

做投资，复利增长20年之后是多少倍，大家都会算。事实上

，短期的暴利是不正常的，只有长期的复利增长才是有可能

。市场的下跌是非常健康的泡沫现象。乐观地说，跟日本过

去大幅升值比，日本是凄惨的，我想中国还不会发生，中国

经济一直保持比较长期的高速增长，这是未来股市看好的内

在动因。如果中国经济低到3%-5%，那结果是非常糟糕的。 

所以，我们对长期比较来看，我觉得未来中国5-10年8%的增

长是非常有希望的，这是支撑在座各位、整个基金群体取得

长期复利的内在因素。中产阶级真正实现长期稳定的资产保

值和增值，而不是大家暴富。我永远不会跟别人说增长多少

倍，而是说未来若干年我们看到一些企业能够持续稳健地增

长。历史证明，大部分人的资产保值增值是不可能的。我们

看美国的数据，美国经济经过差不多30年的健康增长，可是

经过2000年互联网、地产的泡沫，美国中产阶级的增幅是在

下降的。如果今天能在这里理解资产保值增值的意义，我想

远远胜过其他。 ●上海隆圣投资管理公司董事长王贵文： 今

年要勇于买、舍得卖 2008年，我个人认为大家可以检验我这

句话，如果不坐过山车，不做追涨杀跌，勇于买，舍得卖，

未来你的收益率可能同样也会翻几倍。 我想跟大家分享我个

人的两点认识： 第一，对当前市场的认识。前几天一个卖方

券商分析中国宏观经济悲观到极点，逻辑就是美国的次贷由

金融危机影响到经济危机，中国对美国的进出口贸易会极大

影响中国的经济，会导致中国全方位的衰退。目前整个客观

情况，从2月份的指标来看，整个出口大幅度下降，包括雪灾



等因素。但这个逻辑下来之后，现在避开全球谈中国是不行

的，因为已经运行到整个全球中。对于整个证券市场投资的

操作来讲，我个人认为意义不大。如果这样的结论，对中国

这样的认识，大幅度衰退，甚至产生经济危机，如果在5000

点以上，这个分析员非常高明。3000点给我这样的结论，无

非是对中国宏观经济的小结，没有意义。对我们投资来讲，

没有很实实在在的意义。中国在未来的一个世纪，如果全球

看最大的热点，我个人认为必在中国。沃尔玛的全球总裁说

，全球采购是在独联体国家，中国、印度，全在他们那儿采

购，性价比最好的商品、低价的商品。他得到的结论是非中

国莫属。 我个人相信，东莞的企业撤离中国，绝不会成大气

候。我个人投过一个在汕头的企业，当时从企业分析感觉到

全球的制造业升级和转移是在中国，曾经有人转移到东南亚

、马来西亚，那里的林业非常丰富，应该在那里制造生产。

后来为什么生产不了？整个制造产业绝不是单一产业本身，

而是升级配套。从这个角度来讲，对中国全球的制造转移，

绝不是几年的事情。因此，对这方面，我们要有信心。 第

1/2 页 [1] [2] 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


