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E9_87_91_E7_BB_8F_E7_c33_487411.htm 影响今年基金投资最

终收益的几个重要因素是什么？今年基金投资者应该怎样制

胜？即将结束发行的浦银安盛价值成长基金经理杨典认为，

市场状况、基金管理人的主动管理能力、优秀上市公司的数

量和成长前景，将影响今年基金、尤其是股票型基金的最终

“成绩单”。杨典也进一步表示，“精选个股”是浦银安盛

价值成长基金的核心策略。 在主动管理能力这方面，杨典认

为今年可从以下方面着手提高基金投资业绩：首先要有效控

制风险，正确应对可能的市场震荡，在市场疯狂时保持清醒

，在市场恐慌时保持信心；第二，对震荡市场里面的风格轮

动、热点频繁切换保持理性，在全面分析行业、板块基本面

和估值的基础之上把握投资机会；第三，今年个股选择的重

要性将再次显著提升，优秀的择股能力是抵御系统性风险的

有力武器。杨典称，对今年股市的个股选择，应当更强调基

于企业中长期基本面的绝对投资价值分析，而弱化如简单市

盈率比较等“机械化的相对投资价值分析”。 在行业配置方

面，杨典表示浦银安盛的风格是“适度均衡”。具体来说，

首先要确保从建仓时起就有一定的行业分散度和覆盖面，并

有所侧重。针对当前市场，他认为可能会相对侧重的行业包

括：商业零售、食品饮料、家电、品牌服装、汽车、机械、

钢铁、建材、紧缺资源；对前期大幅下跌的银行业和地产业
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