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基金公司开会专门对专户理财业务提出要求，基金公司的专

户理财破茧而出之后，有望迎来“集中上架”阶段。 “基金

专户理财的规模正在迅速壮大。我们的调研显示，包括私募

、信托、银行、保险、年金等各种理财产品在内的专户理财

市场，目前的潜在规模达到1万亿元左右，这为基金专户理财

业务参与竞争提供了广阔空间。”某基金公司市场总监表示

。 目前的情况显示，基金专户理财主要客户来源并非公募基

金的“跳槽”资金，而是新客户，而且这批新增资金对投资

股市显然很有兴趣。“不管怎样，基金专户理财带给股市的

，一定是正面的影响。”华夏基金公司副总经理张后奇认为

。 潜在空间巨大 3月25日，证监会发出《特定资产管理合同

内容与格式指引》，标志着基金专户理财正式进入实施阶段

。仅仅4个小时之后，交银施罗德基金公司就与上海某知名民

营企业草签了近亿元的委托合同。3月26日，易方达、工商银

行和一知名机构签订了专户理财合同，业内首单正式签订的

专户理财三方协议诞生。 而在基金专户理财的具体规模上，

参照海外成熟市场的发展情况，按国内基金业约3万亿元的资

产规模推算，基金专户理财业务的开闸有望吸引2000亿元

至3000亿元资金。但能否达到这一规模，目前正在开展合作

的这批基金专户理财的表现成为关键。但高额的税收可能很

大程度上压缩了该业务的利润空间。银河证券基金分析师胡

立峰提醒，专户理财现在的市场空间其实并不大。 “正在进



行合作的这批产品的表现，尤其是收益，将决定未来基金专

户理财对大资金的吸引力，若一年内这批产品表现不佳，则

可能导致目前众多的潜在意向客户流失。”银河证券基金分

析师王群航表示，“由于现在国家对这一业务课以高额税收

，这也导致了基金专户理财必须取得高出公募基金近50%左

右的收益增长才能在和公募基金的竞争中占据优势，这是一

个很大的挑战。” 个人或占主导 5000万元的基金专户理财门

槛一度让不少业内人士认为这一业务将会是机构投资者的天

下，但从目前正在与基金公司接洽的投资者情况来看，个人

投资者似乎更为活跃。 某基金公司针对该业务的调查报告显

示，北京、上海、广州三地的投资者中，高端个人客户投资

占全部业务投资66%，个人投资者处主导地位。尽管三地具

体情况各不相同，但总体而言，个人投资者对基金专户理财

的业务热情显而易见。 “目前有意于这一业务的投资者，大

多为机构大户以及高端个人客户，从我们近期接洽的投资者

来看，个人投资者显然占比要高于机构投资者。”华安基金

市场部总监张进云表示。《福布斯》2007年中国富豪榜显示

，最少有400位国人个人财富超过15亿元，他们的上榜总财富

达到2800亿美元。 但不同的基金公司，情况或许有所差异。

“我们接洽的意向客户中，尽管个人投资者不少，但机构投

资者还是多于个人。”华夏基金公司副总经理张后奇表示。

A股提振器？ 在各家基金公司纷纷确认了自己目前正接洽的

客户绝大部分为新客户资源后，此前关于基金专户理财会冲

击公募基金的担忧暂此淡去。这批正在不断壮大中的新增资

金的去向就成为各方关注焦点。 刚刚宣布签订完合同的南方

基金公司表示，在南方基金首批推出的七类特定客户资产管



理业务的产品类型中，以追求绝对收益为导向的灵活配置类

产品在目前市场状况下成为客户们的一致首选。灵活配置类

产品的特点是基于管理人对于市场的判断，在股票、基金和

其他金融工具等证监会规定的资产类别中进行灵活配比。这

意味着，在谨慎小心的同时，这批新资金也并不安于低风险

产品的低收益，股票类投资的高收益对他们有着莫大的吸引

力。 华安基金公司则明确表示，目前正接洽的投资者在风格

上偏向进取型，总体来看，股票类投资仍是新增资金的主要

投向地。 “基金专户理财最终能给A股市场带来多大影响现

在还不好判断，这取决于这批新增资金的数量和入市时机。

尽管这批增量资金并不能决定A股市场未来走势，但对于目

前跌得一塌糊涂的市场，基金专户理财仍有积极影响，可以

在一定程度上起到提振市场的作用。”张后奇认为。 100Test 
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