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E5_AE_89_E6_94_B6_E7_c33_487421.htm "2008年，在股市波动

加大、通涨高企的大环境中，债券基金应该成为投资者资产

配置的不错选择。"华安稳定收益债券基金拟任基金经理贺涛

近日在接受记者采访时表示，做任何投资都需要有一个明确

的目标。投资债券基金的目标就是减少通胀产生的负面影响

。债券基金的风险收益特征介于货币基金和偏股型基金之间

，长期来看，收益高于货币基金、风险低于偏股型基金。他

明确指出，华安基金的固定收益团队预计，随着2008年经济

增速达到本轮景气周期的高点，物价和利率也将在今年达到

高点、随后很可能有回落。在此宏观背景下，未来一两年看

好债市的机会。 贺涛进一步分析指出，国债市场年初以来大

幅上涨，收益率曲线下移30BP左右、曲线形态也呈扁平化。

最近上调准备金率且有加息预期但市场总体依然稳定，最新

的10年期国债招标结果也低于二级市场水平，这也说明各机

构看好后市。未来随着加息的兑现，2008年国债市场仍有一

定的上涨空间。央行票据目前发行利率高且期限短、二级市

场流动性好，例如目前最长期限的央票为3年期而其票面利率

已达4.56%，华安基金认为，央票安全边际高，已具投资价值

；政策性金融债目前与国债的利差水平创历史新高。企业债

市场总体收益水平较高，尤其是可分离转债纯债部分随着新

债的不断上市，市场流动性得到改善，投资价值显现。 谈及

未来华安收益基金成立后的操作策略，贺涛表示将立足流动

性安全，以利息收入为主兼顾价差收入。以国债、央票等为



核心品种，另外由于基金不用缴纳投资价差和利息收入的所

得税，且投资者也不用缴纳基金分红的所得税，因此可以利

用基金相对其他机构的税收优惠，从绝对收益的角度，加大

高收益品种的投资力度，例如政策性金融债、企业债、公司

债等。另外通过择机配置可转债、积极参与网上网下新股申

购增强组合收益。随着债市的转暖，今年债券型基金的收益

构成中，债券投资收益占比将大幅上升。 贺涛介绍，目前市

场上的债券型基金明显比前几年增多，对正在发行的华安收

益来说，除了权益类资产投资不直接从二级市场买入股票、

权证等权益类资产，较大规避了股市波动风险。 与股票投资

一样，在固定收益投资领域，华安基金非常看重团队的支撑

和整体实力。贺涛介绍说，华安基金管理公司作为中国最早

的基金管理人之一，华安固定收益投研团队在业内成立较早

，主要投研人员从业时间长，经验丰富。较早建立了信用评

级体系、收益率曲线模型、自主开发了固定收益交易管理系

统。分级授权、买卖限额等内控制度规范健全。固定收益研

究覆盖宏观分析、市场分析、数量分析和信用分析。以"稳健

投资"为理念，实现了固定收益投资的专业化、数量化和精细

化。华安现金富利规模一度突破500亿，是当时最大的货币市

场基金，目前规模在同类基金中也稳居前列。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


