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市场的恐慌，基金净值亦出现大幅缩水，对此，东方策略成

长基金拟任基金经理于鑫认为，当前股市的调整符合市场自

身规律，尽管国内外经济形势发生了一些新变化，但依然长

期看好中国股市。在市场已经大幅调整之后，将积极主动寻

找被“错杀”的公司，战略性建仓性价比高的成长性潜力个

股。 克服恐慌思维 于鑫认为，对于作为经济晴雨表的股市，

过分乐观和过分恐慌都是不可取的。在年初于鑫就提出了

“2008年市场向下的波动幅度可能会超过目前投资者的预期

”这一观点。他认为，去年下半年，部分投资者过于乐观，

而几个月后的现在，则又过于悲观了。虽然中国经济的发展

受国内外一些因素的影响，还存在不确定性，但长期高速发

展态势并没有改变，经济运转良好。前一段市场的下跌使

得A股市场的估值大大降低。虽然大小非存在解禁压力，但

从过去的数据看，减持的数量并没有想象的大，而且减持后

的部分资金也没有离开证券市场。历史经验表明，现在至少

是阶段性底部，没有理由过分恐慌。 于鑫指出，克服过分乐

观和过分恐慌的心理，是做好投资的先决条件。在市场大幅

度下跌后，现在是寻找良好投资机会的时候，而不是不顾一

切逃离股市的时候。 应势而动 防御为上 东方策略成长基金是

东方基金即将发行的第四只基金。其重点投资受益于国家产

业政策和重点投资支持的行业中具有成长性的上市公司。 于

鑫表示，东方策略成长成立后，将采取稳健的投资策略，在



投资上将更加注重对风险的控制，寻找具有良好安全边际的

成长型公司进行布局。上证综指从6124点到现在，跌幅近40%

，市场的风险得到了较大释放。期间，沪深300指数在去年10

月的市盈率为44.76倍，到4月1日，沪深300市盈率下降到18.70

倍，估值水平渐趋合理，市场或显结构性投资机会。东方策

略成长基金将通过买入成长类上市公司，并借助公司开发的

市场成长风险值指标，动态调整资产配置，以作为积极防御

股市波动的手段。 于鑫表示，2008年中国经济仍会保持较高

增长速度，外贸顺差逐步回落出现拐点，内需增加，消费旺

盛，固定资产投资仍会维持较高水平，CPI会得到合理控制，

人民币升值将会是一个长期过程，流动性仍显充裕。在市场

高估值的状态下，我们更注重投资的安全边际，重点均衡地

配置估值相对合理的优质成长性品种，并寻求能受益于创业

板推出的高增长行业和公司来抵御逐步加大的市场风险。未

来于鑫及其投研团队主要看好消费、医疗、公用事业、资源

、金融、电信以及节能环保题材的行业及个股。 100Test 下载
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