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4_B8_B0_E6_99_8B_E4_c33_487450.htm 市场环境的改变，大

规模的再融资，解禁的限售股，以及动荡不安的外围环境，

都让投资者原先乐观的预期慢慢扭转。不过，最悲观的时候

往往是希望来临的时候。首先，市场的资金面情况将发生改

变。自2月份以来，新基金的大量发行，为股市后续资金供给

积累了做多的能量，同时，市场所担忧的#8221.减持压力自二

季度起开始减弱。 尽管下半年大小非的减持市值大于上半年

，但由于绝大多数是持股5%以上的大非，因此实际减持压力

将小于上半年。其次，企业盈利有望保持20%以上增长。未

来企业盈利的增长趋势，才是决定市场走势的核心。随着物

价逐渐下降，通胀及加息预期缓解，出口反弹，企业盈利增

长好于预期，加上奥运消费经济的拉动作用，市场又将逐步

回暖。总体上看，下半年投资机会将会大于上半年。 上海证
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