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发布的二季度投资策略报告指出，一季度大盘的迅速调整，

化解了市场估值压力。2008年动态市盈率已经下降到20倍，

位于中国股市估值的低位区。此轮调整是对2005年开始的牛

市的中级调整，从调整的空间看已经到位，而前期过度的调

整也使得具有投资价值的股票开始显现，市场反弹行情一触

即发，预计二季度上证综指运行区间为3300#8220.政府不救

市&#8221.的言论等等，都反应了管理层对目前股市呵护的态

度。这些举措虽然没有改变股市调整的趋势，但是随着利好

政策累积效应的逐步扩大，随着股指逐步进入合理估值区域

，这些利好政策有望对股市产生正面影响。同时，随着融资

融券政策的可能出台，包括创业板的准备逐步到位等，都有

可能重新凝聚人气，从而刺激股市反弹。 看好节能、新能源 

对于二季度的投资操作，华富基金指出，从行业选择上，看

好上游行业和节能、新能源行业。他们认为通胀将在较长时

间存在，在通胀背景下，上游行业的转嫁能力更强，看好钢

铁、水泥、房地产、造纸行业及化工部分子行业，此外节能

和新能源行业也将是长期投资热点。 于春敏 每日经济新闻
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