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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E6_B0_91_E

6_97_8F_E8_AF_81_E5_c33_487466.htm 截至3月3日，根据基金

公司净值公告，上投摩根亚太优势、南方全球精选、华夏全

球精选净值分别为0.757元、0.837元、0.802元，截至3月4日，

嘉实海外中国股票净值为0.728元，与国内近期A股基金的表

现相比，QDII基金大幅跑赢A股基金，但民族证券近日发布

的报告认为，QDII基金仍存在较大风险。 根据民族证券统计

，5只QDII基金产品在春节后都出现了净值增长，与国内基金

此段时间的表现相比，QDII基金终于自发行以来首次增长超

越了国内A股基金。因此，近期有些投资者认为QDII基金的

投资价值已经开始显现，QDII净值再向下调整的空间已经不

太大，甚至认为QDII产品将在下半年进入上升通道。 民族证

券发布的报告认为，要搞清楚QDII基金的价值和走势，首先

要了解全球、特别是亚太地区宏观经济的状况。从目前的情

况看，美国次贷危机的后续影响将会决定全球经济的发展状

况，QDII产品的走强也是以次贷危机能够被快速化解为前提

。根据民族证券的分析，失业率的上升、能源与商品价格的

高企、制造业活动的减少都使得美国经济即将或者已经进入

了衰退期，即使美联储和美国政府出台有效的救市措施，市

场想要重新回到上升通道仍需要很长的时间。 其次，香港股

市同时受到美国股市和中国A股市场的双重影响，美国的衰

退和中国经济的发展到底谁能给香港股市带来更大的影响现

在仍无法确定，但是能确认的是港股短期不可能抛开美国股

市的阴影，持续震荡可能是未来一段时间内港股的发展态势



。 此外，投资QDII基金要考虑的还有汇率风险，即使投资于

其他新兴市场，大多数货币仍是与美元挂钩，仍然存在较大

的汇率损失。从这点来说，QDII基金与国内基金相比就输在

了起跑线上。 民族证券报告认为，目前大多数QDII基金都开

始侧重于新兴市场，但新兴市场的波动也更大，投资者需要

承担一定的风险；而另一方面，对于那些在其他市场中的中

国概念股票，其估值水平确实要低于A股市场，在整体市场

资金量稳定的情况下，长期来看具备一定的投资价值。
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