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E4_B8_A4_E6_9C_88_E5_c33_487473.htm 随着新年股市震荡行

情的加剧,基金的整体收益状况直线下滑,在净值一片惨绿的大

环境下,债券型基金的抗跌成为净值排行榜的一抹亮色。 

据ETF88(易天富)统计,从今年的1月2日到2月29日,在排名的275

只基金中只有20只实现正收益。这20只基金,除去华宝兴业多

策略增长、东吴价值双动力、天治品质优选、华夏大盘精选

四家外,其余16家均为债券型基金。分类统计显示,偏股型基金

净值增长为-8.59%,而债券型基金净值增长为-0.82%,明显较前

者强。 针对债券型基金的走强,国泰君安基金分析师吴天宇表

示,在绿色通道的政策指引下,出现"债热股冷"的局面某种意义

上也是管理层优化基金结构、加大债券型、货币型基金比重

的结果。在市场走势扑朔迷离之时,债券型基金低风险的特性

自然成为避风港。 也有业内人士向记者反映,在债券基金去年

尝到"打新"、参与可转债套利的甜头后,近期部分偏债型基金

运用了手中20%的股票投资比例上限,悄无声息地在市场底部

区域开始了抄底动作。 债基走俏 数据统计显示,今年头两个

月上证指数下跌17.1%,但债券基金几乎没有损失。 德胜基金

研究中心提供的一份报表显示,融通债券、国泰债券和普天债

券分别凭借2.24%、1.08%、0.82%的收益率排在了债券基金排

行榜的前3位,而融通债券也是前两个月所有开放式基金中净

值排行第一位,同时也是唯一一只净值增长超过2%的基金。 

根据记者了解,目前正处在发行期的华夏希望债券基金募集额

已突破65亿元,而本周开始发售的交银施罗德增利债券募集基



金单日募集就达到了14亿元.从相关基金公司传来的消息也显

示,债券基金的发售效果普遍好于股票型基金,基本呈现出净申

购的局面。 对此,德胜基金分析师江赛春认为,在市场格局不

甚明朗、股票型基金难销的市道下,不排除有基金公司因势利

导将重心向债券型基金倾斜,侧重开发债券类基金产品,上调了

股票比例限制,尤其是打新股类债券基金,有鉴于去年不俗的业

绩表现,更受市场青睐。 据记者了解,目前市场上发售的债券

型基金,除了将于本周三结束发行的华夏希望债券基金外,正在

发售的债券基金还有交银施罗德增利债券基金、广发强债基

金、易方达强债基金等,而工银瑞信信用添利基金也将于本周

三接棒华夏希望上档。 "打新"情结 债券型基金的相对耀眼,除

去宏观经济因素的影响外,更和配置的股票类资产市场向好息

息相关。 据ETF88的报告显示,2007年底我国国债收益率已达

到3.5%~4.5%,金融债收益率4.0%~5.0%,公司债与企业债收益

率5.5%-7.5%,信用债券的收益率更高。而据预测,2008年的企业

债和公司债规模将超过3500亿元,因此发展债券型基金恰逢其

时。2007年债券型基金的平均净值增长率达到22.47%。 对此,

东吴基金公司一基金分析师表示,就投资股市而言,债券型基金

主要通过打新股和投资可转债间接参与股市,其"打新"的比例

上限一般为40%,而债券基金必要时还可以利用债券回购扩大"

打新"资金量,显然相比股票基金占据优势。今年随着央企整体

上市步伐加快和红筹回归热潮的涌动,预期"打新"仍将是债券

类基金的主要卖点之一。 联合证券基金分析师任瞳表示,2007

年债券型基金打新股的收益率为15%~25%,总体收益高于普通

债券,产生收益差距的主要原因在于打中的新股在投资组合中

的停留时间长短不同,选择卖出时机也体现基金管理人水平。 



有迹象显示,今年以来,债券基金将不仅仅满足于"打新"的收益,

将更多在股票二级市场进行公开操作。 以"20%股票,80%债券"

为卖点的华夏希望债券基金,其经理韩永会表示,该基金将以不

超过基金资产20%的比例直接投资于股票市场,把握股票二级

市场的波段投资机会。而这一比例显然还不是债券基金条款

中最高的。根据记者核实,2007年全年债券基金收益率排名前

两位的南方宝元债券型基金和银河债券基金这一比例的上限

分别为35%和30%。 另据业内人士透露,在股指滑落至4000点

左右的底部区域时,不仅仅是股票型基金跃跃欲试,多数近期发

行的债券型基金也希望尽快完成募集,从而完成二级市场的抄

底动作。"一边打新,一边炒股,或许会成为2008年中国债券型

基金一道独特的景观。"吴天宇如是说。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


