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据统计表明，近两周来，机构从股市流出的资金已经超过300

亿元，持仓下降到2007年7月的水平，创近8个月来的新低。

但是在减持的同时，新的投资热点迟迟未能揭开“面纱”，

使得市场较为冷清。 从机构持仓来看，机构持仓在最近10个

交易日内，有8个交易日是减持的，机构持仓从2月15日

的20.503%，下降到2月29日的19.818%。目前机构持仓已经下

降到2007年7月的水平，是近8个月来的新低。 在资金流动上

，最近几个交易日，机构资金流出规模已经超过300亿。如此

大规模资金量的流出，是2008年以来第2次。并且在最近的10

个交易日，出现机构资金6个交易日连续流出，主动套现明显

。分析人士表示，尽管近一段时间以来，机构资金依旧在持

续流出，市场能够在目前位置成功筑底还是一个未知数。 此

外，包括银行、地产、电力、煤炭石油等板块，都遭到了机

构的抛售，只有钢铁板块最近有机构资金介入，但是在第9周

，又被机构减持。除钢铁板块外，新年以来，机构资金减持

银行、房地产、煤炭石油是一个趋势，增持情况很少出现。 

具体到个股方面上，内部数据显示，机构减持的还是原先的

重仓股。但是，最近跌幅前列的个股大多都有机构持仓，最

近涨幅前列的个股则很少能出现有机构重仓的品种。这意味

着，机构的操作，至少在目前多数是“不作为”的。 在减持

重仓股的同时，机构还在寻找新的投资点。中小盘个股中，

很多个股原先的机构持仓较低，而现在被增持，则意味着机



构正在寻找新的投资点，而那些尚未被其他机构挖掘过的投

资点则备受期待。此外，机构在减持主流板块的同时，并未

介入新板块，这使得市场更为冷清。分析人士表示，只有当

新的投资点出现时，大盘才会趋于好转。而3月份，相信是机

构操作的关键时期，大盘和板块资金面的变化，尤其值得关
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