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5_88_86_E5_9F_BA_E9_c33_487479.htm 近期股市宽幅震荡，

上证综指几次跌破年线，市场情绪低落，广大基民的投资信

心也接连受挫。有关理财专家建议，投资者在市场震荡期，

不妨关注投资价值相对突出的拆分基金。 拆分基金优势多多 

国泰君安研究所在最新发布的基金投资策略中指出，A股经

过近期深幅调整，系统性风险释放以后，市场已经进入了相

对安全区域。鉴于此，国泰君安认为，近期实施拆分并进行

持续营销的基金，具有建仓的先发优势。 鹏华基金相关人士

也表示，抗跌性与收益能力一直是投资者关注的两大问题。

在目前震荡行情下，投资拆分基金不失为明智之选。从抗跌

性角度来看，目前行情下抗跌性需要低仓位策略的支撑，拆

分后基金股票仓位降低，在短线市场下跌中，拆分基金抗跌

性尤其突出。从收益能力方面来看，基金取得良好收益的一

个重要因素是能否低成本建仓。目前市场经过调整，很多股

票已具有较大的投资价值，在此时进行拆分的基金，可以说

是为投资者带来更好的、成本更低的介入时机。 此外，从长

期来看，随着基金净值不断上涨，投资者恐高心理显现，对

优质老基金申购减少赎回增多，导致基金规模出现萎缩，对

基金的后续投资操作产生某些不利影响。而通过拆分，基金

结构将进一步得到优化，有利于其后续投资操作。 如何选择

拆分基金 根据统计，近期包括宝盈鸿利收益、万家公用事业

等多只基金进行拆分。那么，在众多拆分基金中，投资者该

如何选择呢？ 对此，国泰君安研究所基金研究员吴天宇建议



，投资者在选择拆分基金时可以关注以下几点： 一、选择过

往业绩突出的基金。实施拆分的基金一般都是基金公司旗下

的老产品，由于有过往业绩作为参照，投资者在选择时可以

有的放矢。以即将拆分的鹏华行业成长基金为例，该基金

从2002年以来历经了市场熊牛转换的过程，也经受了股指大

幅波动的考验，逐步体现了稳健进取的风格。根据晨星公布

的信息，截至2007年12月31日，鹏华行业成长基金自成立来

净值增长率高达348.71%，三年期评级为四星级。 二、选择综

合实力强的基金管理公司。综合实力包括有一定年限的投资

管理经验；有丰富的产品结构和强大的创新能力；投研团队

强大且稳定，基金经理不频繁更换。具备上述几点的基金公

司，更能公平地对待旗下不同的基金产品，且旗下基金业绩

表现不会存在较大的差异。以上周刚实施拆分的嘉实成长收

益基金为例，公司共管理2只封闭式基金和12只开放式基金，

管理总资产2064.47亿元（截至2007年12月31日），在所有基

金公司中排第三。考察旗下非中短债和货币基金成立以来的

各种绩效指标可得出，各基金在风险调整后收益指标均显著

为正，表明公司整体投研实力强大。 三，选择拆分基金勿忘

均衡配置。在拆分基金中，股票型、平衡型基金兼而有之，

投资者需根据自身需求均衡配置。历史数据表明，相对于择

时，均衡配置更能有效地解决风险管理问题。一般而言，平

衡型基金风险和收益均低于股票型基金。特别是在今年震荡

市下，根据自身需求，合理配置股票型基金和平衡型基金的
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