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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E2_80_9C_

E7_BE_8A_E7_BE_A4_E6_c33_487482.htm 昨日刚刚开市，深

发展就一路下挫，当日收盘下跌9.85%，成交量为28.41亿，较

前日成交量放大近3倍。在深发展的带动下，金融股、地产股

均成为下跌的重灾区。 这也许是以机构为主的投资者的一次

错杀。因为今日深发展公告对市场上关于深发展个别员工涉

嫌违法犯罪行为、向宝钢非公开发行事宜泡汤、再融资等事

件均做出了澄清，而这恰恰是昨日动摇投资者持股信心的三

把穿心利刃。但我们更需要警醒的是，包括基金在内的投资

者为什么对市场的信心变得如此脆弱，稍有风吹草动就不顾

一切杀跌出局？ “羊群效应”的典型演绎 深发展下跌事件的

全景也许是这样的： 三条传言在昨日开盘前流传：深发展某

经理卷款潜逃；宝钢拒绝参与深发展定向增发，此前深发展

在去年12月公布股东大会通过增发方案：拟向宝钢股份增发

总数为12000万股.每股价格35.15元，这份再融资42.18亿元的

计划因为市场下跌而泡汤；第三个传言则与第二个传言紧密

相连，因为向宝钢定向增发失败，所以深发展拟从市场上再

融资600亿元。 有鼻子有眼的流言看起来杀伤力不小。昨日早

盘开始，深发展就出现了大手卖单，显示出有动作快的机构

开始出逃。在巨大的抛压下，深发展股价不断下挫。在这个

过程当中，越来越多的包括基金在内的机构开始重视这些传

言，决定减仓深发展，基金减仓的羊群效应开始显现，每一

次卖的时候，总会发现有人卖在自己的前头，出的价比自己

更低，于是只有出价更低才能卖得出去，这样导致深发展股



价一路下挫。 但深发展的公告显示，这些传言要么子虚乌有

，要么言过其实。其中，宝钢拒绝参与定向增发、深发展决

定公开增发纯属谣言。该行公告明确表示，深发展面向宝钢

集团有限公司的非公开发行事宜，目前有关材料已报中国银

监会进行审批。除了已经公告的融资计划外，目前无其他资

本募集计划。至于那一偶发案件，公告称，该案件不涉及客

户账户及资金，且损失金额预计不超过3000万元，对银行整

体财务影响极微。 这是一场典型的 “蓝筹错杀”。 谣言实难

止于“基金智者” 记者晚间对基金电话的采访中，一位重仓

深发展、但始终没有抛售的基金经理感叹说，现在包括基金

在内的投资者对这些传言过于敏感了，其实深发展的业绩很

好（今日深发展公告显示，该行2007年业绩预增不变，预计

净利润与2006年同期相比将增长100%到110%。），完全没有

必要恐慌。 一位银行业资深人士则表示，深发展的融资计划

其实都是明牌，近期计划内的融资活动包括发行次级债，向

宝钢集团定向增发及6月份第二批认股权证行权。根据测算，

上述融资完成后该行资本充足率将超过8%。所以，突然冒出

来一个600亿的公开增发非常怪异。而且考虑到新桥最后将售

出深发展，这种公开增发会摊薄净资产收益率影响股价，因

此也不太会考虑这种公开增发计划。另外，关于那则经济案

件，影响也并不大。他由此感叹，基金的杀跌冲动已经是不

问青红皂白。 但那些选择减持深发展的基金显然也有着自己

的充足理由。这就是无风不起浪，小道消息的传出，总有几

分真实的影子。不管是不是真的，先出来一部分再说，先出

先主动，后出后被动。个体的选择显然是理性的，但却最后

造成了群体的非理性。由此，基金业内人士感叹说，俗话说



，谣言止于智者，但谣言却实在难以止于“基金智者”。因

为，在“羊群效应”下，这个行业的“胜者”有可能是不问

青红皂白先行减仓者，而只有“胜者”才会被看作是“智者

”。 明白了这一点，需要我们更加警惕的是，关于增发的谣

言已成为市场主要的做空动力。在深发展这道伪“融资门”

之前，大秦铁路、中国联通等蓝筹股已受到流言中伤，股价

纷纷落马。在有关人士看来，深发展出现的这些谣言，看起

来似乎也用意深远，“现在沪综指已经调整到位，而深成指

远远没有调整到位，可能需要借打压深发展、万科来调整市

场。” 昨日在深发展带动下，金融股、地产股均成为下跌的
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