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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E3_80_90_E

6_8A_95_E8_B5_84_E5_c33_487509.htm 今年以来，基金业绩

分化明显，表现最好的基金和表现最差的基金净值增长率差

距接近20个百分点。分析表明，规模适中、运作灵活和注重

风险控制的基金表现良好。投资者应从具体品种出发把握净

值表现稳健的产品，加强投资组合的灵活配置。 加强“卫星

”部分的灵活配置 上周，积极投资开放式基金核心资产指数

上涨0.39%，重仓股指数下跌0.45%。239只偏股型基金净值21

涨1平217跌，加权平均下跌1.02%。其中，153只股票型开放

式基金平均下跌0.98%；86只混合型开放式基金平均下

跌1.10%。 2008年市场进入调整以来，上证指数下跌17.35%，

同期偏股型基金净值整体缩水8.54%，各基金业绩分化明显，

表现最好的基金净值增长率达到3.56%，在市场下跌的环境中

显示出良好的获益能力，而表现最差的基金净值损失超

过16%。分析表明，规模适中、运作灵活和注重风险控制的

基金表现良好。若按“核心-卫星”策略划分投资组合，投资

者可以加强对投资组合中“卫星”部分的灵活配置，获取超

额收益；与此同时，债券型基金在市场调整中表现出良好的

抗跌优势，期间净值增长率整体下跌0.82%，2008年在债券市

场前景乐观而股票市场不确定性较大的背景下，风险承受能

力一般的投资者可以加强对债券型基金的关注。 封基安全边

际进一步下降 二级市场上，33只封闭式基金的折价率继续下

降，由前一周周末15.68%下跌到上周末的14.39%，折价率继

续维持在较低水平；从基金规模角度来看，大型基金(10亿份



以上)价格上涨，小型基金价格下跌。 目前，非到期概念的26

只老封闭式基金整体折价率为16.38%，安全边际进一步下降

。从去年底开始，分红因素促使部分具有较高可分配收益的

大盘基金折价率持续保持在15%以内的水平，这也使得这部

分基金短期内吸引力不足，投资者处于比较尴尬的境地。 从

目前数据来看，尚有小部分大盘封闭式基金在折价率和分红

数量上较具优势，比如基金同益、基金普丰、基金汉盛、基

金通乾等品种，投资者可以从具体品种出发把握投资机会，

尤其是这其中净值表现稳健的产品。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


