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点大关后，昨日沪指再度大跌143点，逼近3800点。在近期的

跳水中，基金重仓股仍是做空主力，基金净值大幅缩水，基

民遭遇了近三年以来最大的“暴风雪”。 截至上周五，274只

偏股型基金 （含混合型），有87只跌破了1元面值，最低单位

净值仅为0.7353元。基金遭遇如此惨状的原因何在呢？ 在基

金大规模跌破面值的背后，是否蕴藏着一些机会呢？今日，

我们为你一一揭开这些玄机！ 最新动态 近三分之一基金跌破

面值 据wind数据统计显示，截至3月14日，包括混合型基金在

内，274只偏股型基金中共有87只跌破面值 （不包括QDII基

金），其中股票型基金有46只，混合型基金有41只。而跌破

面值的基金中，单位净值处于七毛范围的有5只，最低单位净

值仅为0.7353元。跌破面值的基金是这样几类： 成立时间不

长的新基金 在跌破面值的基金中，有不少都是去年才成立的

新基金，尤其是去年三、四季度成立的基金。由于成立时大

盘正好处于高位，当市场大幅回调时，这些基金率先跌破面

值也在情理之中。如交银施罗德蓝筹去年8月份成立，今年以

来，净值下跌超过10％，截至3月14日该基金单位净值

为0.8881元。光大保德信旗下的光大优势也是去年8月成立的

新基金，目前的单位净值只有8毛多。另外，两只创新型封基

大成优选和瑞福进取也双双跌破9毛。 另外，去年底“封转

开”和转型的老基金也纷纷跌破面值。如长盛同德主题、南

方隆元产业等，目前的单位净值也都在9毛附近；而由嘉实浦



安保本转型而来的嘉实优质企业，单位净值降到了9毛以下。

拆分和大比例分红的基金 今年以来，老基金纷纷展开持续营

销活动。由于市场持续低迷，新资金入场立马被套牢，因此

，老基金在拆分和分红后，也很快跌破面值。 如鹏华行业成

长3月10日实施拆分后，上周末该基金的单位净值为0.9548元

。万家公用3月3日拆分后，单位净值也很快滑落，目前单位

净值不到9毛。富国天瑞于1月份拆分后，目前单位净值也只

有8毛多。 重仓蓝筹股的基金 从6100点跌到3800点，上证指数

下跌的幅度超过30％。在本轮大调整中，蓝筹股是做空主力

，重仓持有蓝筹股的基金受伤很深。 如招商银行从40多元跌

至30元附近，跌幅接近30％；地产龙头万科A较去年四季度的

最高价40多元已拦腰砍断；券商股龙头中信证券最高时达

到110多元，目前股价不到60元。 蓝筹股的大幅下跌，让重仓

蓝筹股的基金的净值不断下跌。如大成价值增长因为重仓中

国平安、浦发银行等市场领跌品种，今年以来净值已经损失

了15％以上。 深度分析 错爱金融地产 基金很受伤 目前众多

基金跌破面值，一直被视为市场中坚力量的证券投资基金，

今年以来为什么会这样惨呢？原因大致有两点： 看错金融股

地产股行情 从去年基金的三季报和四季报可以看出，基金十

分看好金融和地产这两个板块。 从去年最后一批新基金的建

仓来看，金融和地产也无一例外成为其重仓的品种，如去年8

月成立的光大保德信优势基金，前5大重仓股分别为中信证券

、浦发银行、中国联通、万科、中国人寿；去年9月成立的华

夏复兴，其前3大重仓股分别为中国平安、招商银行、万科。

然而，市场的最终走势，却与基金的预期刚好相反。去年四

季度以来，杀跌最为猛烈的板块，恰恰就是金融和地产。 显



然，对金融地产的一厢情愿，是重仓这些股票的基金伤痕累

累的直接原因。 估值分歧明显 2006年和2007年，基金依靠强

大的资金优势，通过“抱团取暖”和“群狼战术”，使得大

盘蓝筹股成为炙手可热的品种。 不过，两年的持续高烧之后

，由于估值的问题，基金发生了严重分歧，有持续看好的，

也有觉得估值偏高的，这就决定了基金对于蓝筹股的取舍态

度。 近期以来，我们总能在成交席位上看到机构博弈的现象

，如上周上海机场、保利地产等个股，买卖几乎被机构所主

宰，但从总体上来看，机构减持较为明显，这也直接导致了

不少蓝筹股股价纷纷再下台阶。 正是机构的分歧加大，加上

基金赎回压力的增加，使得基金减仓的幅度增大，这应该是

基金重仓股纷纷下跌的主要原因。 第 1/2 页 [1] [2] 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


