
基金折损严重 构建组合侧重低风险债券基金 PDF转换可能丢

失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_9F_BA_

E9_87_91_E6_8A_98_E6_c33_487550.htm 市场已经完全显现出

颓势，最近的走势已经说明内在的因素构成了市场下跌的主

要压力，外围市场的企稳已经无法为国内股市树立更多的信

心，笼罩市场的美国经济衰退、国内通胀压力以及融资扩容

仍然面临众多的不确定因素，雪上加霜的行情无疑造成市场

承接力度的不断衰退。在缺乏强有力的外部刺激之下，市场

基本面的不容乐观将会成为长期笼罩后续走势的阴云，而上

市公司业绩的下滑也进一步加剧了不安的情绪。 基金战胜市

场压力增大 市场信心进一步遭受打击，在一片下跌的环境中

，基金净值也遭受了大幅折损。各类型基金中指数型基金跌

幅最大，主动型基金一方面具备相对灵活的优势，一方面其

仓位已经降至较低水平，部分品种较大程度的避开了最近跌

幅惨重的蓝筹板块，因此有利于其所属类型整体的表现。 分

散型品种抗跌性强 基于普遍恐慌的预期，即使是前期在灵活

投资方面卓有成效的品种也难以抗拒系统性风险的压力。除

了削减仓位，基金主动操作的优势遭到大幅削弱。前期风格

灵活的品种首次出现失利，仓位低同时在配置上分散性突出

的品种成为主流。 投资建议 鉴于市场风险的蔓延，建议投资

者在构建基金组合时更加侧重对低风险债券基金的持有，同

时可将少部分长期资金投资于股票投资方向基金。在债券基

金方面，建议关注融通债券、国泰金龙债券、友邦华泰稳本

增利(A类)、大成债券(A/B类)等，在股票投资方向基金中，

按照平衡型、偏股型、股票型基金的次序渐次降低组合比例



，重点关注华宝兴业、华夏、上投摩根、鹏华等管理公司旗

下基金，选择其中绩优者长期持有。 银河证券 魏慧君 100Test

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


