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5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487553.htm 由于股市的持续下挫

，手中持有股票型基金的基民如今坐卧不安。一些基民开始

调换基金，目标直指具有打新股功能的债券类基金。有关人

士表示，在大势振荡的情况下，偏股型基金的操作难度的确

已经加大，投资债券类基金是较为正确的选择。但投资债基

并非毫无风险，从目前数据看，债基打新的收益也可能下降

，甚至可能出现负收益。 投资者换基忙 由于股市连续巨幅下

跌，导致股票型基金净值也连续缩水，原来持有股票型基金

的基民忍耐度也已经达到了临界状态。在广州的一些基金销

售网点，记者也发现不少基民咨询调换基金的操作事项。建

设银行新港西支行工作人员告诉记者，由于股市近期剧烈下

跌，近期每天都有基金投资者前往查询个人基金资产情况，

同时咨询调换基金的操作问题。从2月分开始，已经有一些基

民开始把自己的基金进行调换，多数为股票型基金调换为债

券类基金，其中又以具有打新股功能的债券类基金。 专家赞

同基民换基 针对基民中出现的调换基金的做法，万联证券基

金研究员表示认同。他认为，目前上证指数已经破了4000点

这一整数关口，后市何时出现有效支撑尚难预料。在这种情

况下，投资者赎回风险较大的股票型基金转而寻求比较稳定

的债券类基金以规避风险是一种比较正确的操作方法。 而从

今年管理层密集放行债券类基金的动向看，也可从一定程度

上看出债券类基金的机会。他同时表示，在2008年，由于股

市可能呈现的振荡特征，基民不应再以前两年的基金收益率



作对比，投资基金的最主要目的应该着重放在“保产”上，

而在“保产”方面，债券类基金是一个比较合适的投资品种

。 债基打新收益可能为负 但万联证券基金研究员同时提醒，

投资债券类基金绝非没有风险。在目前的债券类基金中，除

了纯粹投资债券资产外，有的债券类基金还同时通过打新股

或在二级市场买卖股票寻求收益，而打新股的收益一直被认

为是债券类基金最为可靠的收益。但据wind数据显示，在去

年11月份以前，申购新股平均中签率为0.6864%，而从去年11

月以后至今，这一数据下降到0.2582%，而新股上市首日平均

涨幅也从200.64%下降到175.15%，这意味着，跟去年相比，

打新的收益已经大打折扣。 万联基金研究员还提醒投资者，

在同时以打新股实现收益的债券类基金中，因为新股申购分

网上申购和网下申购，网上申购的新股上市当天即可卖出，

收益相对可靠。在网下申购的新股只有上市3个月后才能卖出

，一旦股票市场下跌或个股在3个月后跌破发行价，那么打新

就不仅没有赚钱反而亏损。如3月10日上市的中国铁建，首日

涨幅为28%，如果基金是通过网下申购的，那么只能在3个月

以后卖出，在市场不好的情况下，中国铁建一旦在3个月后跌

破发行价9.08元，则基金的打新收益沦为负收益。因此，投资

者在投资债券类基金时，最好也能适当关注基金的资产配置
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