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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E4_B8_93_E

6_B3_A8_E8_A1_8C_E4_c33_487556.htm 近期发行的众多新基

金中，东吴行业轮动基金以其特有的优势引起广大投资者关

注。 投资风格灵活 东吴基金管理公司旗下原有两只基金，其

中的一只基金东吴价值成长双动力股票型基金绩效表现良好

，截至今年的3月12日，该基金在股票市场大幅度下跌的情况

下，净值损失幅度只有1.35％。 从该基金目前的绩效情况来

看，总体收益情况之所以良好，正是因为采取了在价值型股

票和成长型股票中灵活投资的策略，才保证了此基金能够在

此次股票市场的大调整过程中有效规避风险。 重投预期收益

高的行业 新基金东吴行业轮动将通过对行业轮动规律的把握

，侧重投资于预期收益较高的行业。 既然每一市场周期中都

有收益率高于和低于大盘指数的行业，那么只要判断出下一

周期优于大盘指数的行业进行投资，就可以获得超额收益。

因此，采取行业轮动策略，对股票资产在不同行业之间进行

适时的行业轮动，动态增大预期收益率较高的行业配置，减

少预期收益率较低的行业配置，既可以提高基金组合的收益

预期，又可以降低基金组合的市场风险。 东吴行业轮动的行

业配置策略是通过东吴行业轮动识别模型实现的，东吴行业

轮动识别模型从行业利润增长趋势和行业动态估值水平两个

维度构建。从行业投资价值看，该基金将各行业从高到低依

次分为四类：1、A类行业最值得关注，该行业利润增长速度

高、甚至加速增长，配置比例高，最高可达股票资产的100％

；2、B类行业利润增长速度高、甚至加速增长，配置比例较



高，但最高不超过股票资产的60％；3、C类行业利润增长速

度低，但增长速度呈现加速迹象，配置比例较高，但最高不

超过股票资产的40％；4、D类行业投资风险最大，该基金原

则上不予配置，只重点关注个股。 总体来看，行业轮动策略

比价值成长轮动策略更为复杂，对基金管理人提出了更高的

要求，但与此同时也为这只基金带来了较好的收益预期，因

为中国股票市场行情中的行业轮动现象十分突出，投资机会
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