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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E6_89_8E_E

5_A0_86_E5_8F_91_E8_c33_487572.htm 在新基金放行速度加快

的背景下，3月份偏股型基金发行迎来一个小高潮。但近期疲

软的市场让这些扎堆发行的偏股型基金压力骤增。除了基民

的犹豫观望、债券型基金热销的挤压带来的销售压力外，基

金发售主渠道银行的冷淡也让新发偏股型基金的发行雪上加

霜。失去了银行的积极支持，3月份偏股型基金的发行前景更

加不容乐观。 谁在泼冷水 出于发行前对困难的充分估计，一

些基金公司都对新发偏股型基金提前展开了宣传攻势。但真

正进入发行期后，他们发现，困难比预期的要大得多。 某基

金公司人士向记者抱怨，在牛市里异常积极地向客户推荐购

买偏股型基金的银行，现在却变得非常冷淡，甚至有一些银

行工作人员出于控制风险的考虑，不仅不推荐客户购买偏股

型基金，反而劝说他们在当前的弱势下减少偏股型基金的持

仓量。“银行是基金销售的主渠道，如果他们都不肯帮忙，

我们还怎么达成预期的销售目标？”该人士表示。 据记者了

解，在包括银行方面不积极配合等诸多因素影响下，不少近

期发行的偏股型基金发行首日认购额都大大低于公司的预期

，一些偏股型基金首日认购额甚至不足1亿，这与牛市时动辄

一天数十亿甚至上百亿的认购额不可同日而语。虽然此后认

购情况保持平稳，但很多基金公司对能否达成预期目标信心

不足。 不过，在基金公司大倒苦水的同时，银行的工作人员

也表达了自己的苦衷。在一家银行的理财专柜，一位客户经

理向记者表示，自己向客户推荐购买偏股型基金也存在着风



险，因为客户的思维相对比较简单，如果推荐的基金亏损，

客户不会去追究基金的责任，而是将矛头对准自己。在牛市

的时候，偏股型基金赚钱效应明显，客户热衷于购买，推荐

的风险不大，但现在处在弱市中，偏股型基金亏钱的几率要

高于赚钱的几率，客户的购买欲望也显著降低。如果在这种

情况下还积极劝说客户购买，一旦发生亏损，银行将会承担

一定的信誉风险。从控制风险的角度出发，现阶段宁可谨慎

，不可积极。 一位基金的业内人士则指出，银行对待基金的

态度和散户相同，都存在着“追涨杀跌”的心态。“银行宁

愿在6100点的高位而不是3600点的低位推荐客户购买基金，

但事实上，风险最高的时候恰恰是在6100点，而到了3600点

，风险已经集中性释放，属于相对低风险区域。有意思的是

，银行却要在这个时候控制风险。”该人士笑称。 暴跌竟成

卖点 虽然遭遇市场疲软、银行冷淡等多重困境，但许多正在

或者即将发行的偏股型基金却始终坚持乐观看后市的观点。

有趣的是，市场的疯狂暴跌竟成了不少偏股型基金宣传的“

卖点”，这些基金的基金经理纷纷表示，正是市场的暴跌使

得股价进入了一个合理的估值区域，这对正在发行的偏股型

基金是一个绝佳的机遇，因为这些基金没有包袱，而且可以

逢低建仓，给基民带来丰厚的收益。 东吴行业轮动基金经理

庞良永是这个观点的坚定支持者。无论是在基金发行前还是

已经步入发行期，庞良永始终坚信牛市的格局并未结束，暴

跌其实提供了一次更好的投资机会。“如果你相信中国经济

持续向上的趋势没有改变，后市就不用悲观，在充分回调后

，3月份将会是一个战略性建仓的机会。”庞良永向记者表示

，“基金是一个中长期配置的投资品种，这意味着股票型基



金的买点已经到来。” 正在发行的天治创新先锋认为，上证

综指最大跌幅已高达41%，沪深300指数2008年动态PE为20倍

，上证A股为21倍，估值吸引力进一步增加，如此巨大幅度的

调整基本上化解前期市场高估值体系，整体系统性风险基本

释放完毕。在目前点位中，新基金所具备的资金与仓位弹性

优势是老基金无法比拟的。数据表明，在历次市场信心低迷

时发行的新基金，其成立后的表现大都抢眼。 3月份偏股型

基金的发行前景不容乐观。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


