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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_8E_BB_

E5_B9_B4_E5_88_9B_E6_c33_487574.htm 作为全球新兴市场的

领跑者，中国经济的发展活力和增长潜力对国际投资者的吸

引力与日俱增。中国市场创业投资及私募股权市场数据研究

机构ChinaVenture昨日发布的《ChinaVenture 2007年中国创业

投资市场研究报告》显示：2007年中国创投市场新募集基

金58支，比2006年增长41.5%；新募集基金规模为84.31亿美元

，比去年增长89.8%。 “2007年新募集基金数量和规模大幅增

长表明中国创投市场日趋成熟，投资中国高成长企业的机会

增多，创投基金和私募股权基金的投资者正在积极布局中国

市场的投资战略。”报告表示。此外，2007年中国创投市场

还出现了一系列新变化： 本土化进程开启 人民币基金兴起

2007年新修订的《合伙企业法》正式确立了有限合伙企业的

形式，为人民币基金的设立提供了法律依据；加快多层级资

本市场体系建设为人民币基金的投资和退出创造了合理的渠

道；经济快速发展和民间资本充足为人民币基金的发展提供

了市场需求和融资基础。正是基于上述政策法规和市场环境

变化的推动作用，中国创投市场本土化进程开启。 海外红筹

受阻，人民币持续升值以及国内资本市场退出高回报是外资

创投机构选择设立人民币基金的主要驱动因素。发展人民币

基金的政策努力与合理退出渠道的建立，引导和鼓励了中资

创投机构更多更好地利用人民币市场，推动人民币基金的兴

起。 投资转向传统行业 随着中国经济快速增长和资本市场逐

步完善，国内创投基金迅速发展。中国企业的高成长性对风



险资本的吸引力持续增强。中国创投市场投资规模连续3年增

长。2007年中国创投市场投资案例数量为415个，比2006年增

长了14.6%；投资金额为35.89亿美元，比去年增长64.5%。 近

年来，TMT行业一直是中国创投市场投资规模强劲增长的主

要推动力量。2007年TMT行业投资进入阶段性调整，创投机

构投资由TMT行业转向传统行业。随着传统行业不断引入高

新技术和现代管理理念进行产业改造和升级，实现商业模式

和管理模式的创新，释放出巨大发展潜能的传统行业对创投

机构产生持续的吸引力。 投资领域多元化 地域集中度下降

2007年中国创投市场投资领域多元化趋势明显。医疗健康，

能源、连锁经营和传媒娱乐等传统行业投资案例数量和投资

金额均大幅度增长。同时，互联网投资规模大幅下降，IT和

电信及增值投资规模增速放缓。 另外，中国创投市场投资地

域集中度呈现下降趋势。北京、上海、江苏、广东和深圳等

一级城市和经济发达地区投资活跃程度高。此外，新疆、内

蒙古等中西部地区得到了创投机构的重点关注。 VC投资PE

化特征显现 2007年中国创投市场供需不平衡，表现在创投基

金供应量大幅增长，新的优质投资项目挖掘难度增加。随着

创投机构竞争加剧，企业估值和交易成本提高。受基金规模

增大和较高回报预期的压力影响，创投机构将投资阶段由企

业早期转向发展期和扩张期，VC投资呈现出PE化的特征。

2007年创投机构投资早期企业的案例数量为91个，比2006年下

降59.3%。与此同时，投资发展其和扩张期企业的案例数量

为163个和142个，比2006年分别增长了18.1%和132.8%。
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