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E8_AE_BA_EF_BC_9A_E5_c33_487585.htm 在证券市场持续低

迷时期，利好政策似乎在不断出台。日前，财政部、国税总

局联合下发了《关于企业所得税若干优惠政策的通知》，该

《通知》对“证券投资基金从证券市场中取得的收入暂不征

收企业所得税”等条款进行了明确的规定。 这一鼓励基金进

行股票投资的政策可谓重大利好。但在基金屡屡背离价值投

资情况下，有关政策利好已不再是直接提振市场信心的“利

器”。只有重塑市场对机构投资者的信心，才是打造成熟市

场的根本。 从上周五开始，基金出现大量的净赎回，很多人

是在出现20％亏损情况下赎回离场。《通知》下发的初衷正

是为了扭转基金市场颓势，然而市场并未有预期中的快速反

应，昨天盘中甚至一度下探3500点的低位。事实上，今年以

来扶持基金等机构投资者的政策已接连推出，而市场的反应

却各不相同。与今年2月第一批股票型基金获批后市场创出单

日沪指最大上涨点数相比，此后新基金获批的消息对于市场

的刺激开始逐步减弱。这一现象说明，监管层的调控政策很

难改变市场自身的大趋势。 一段时间以来，基金毫无理性地

抛售蓝筹股，让基民丧失了对价值投资的信任。尽管投资者

都知道当下的A股市场投资价值已经很明显，估值风险也已

经大大降低，但是基金大买大卖的不理性行为，让金融市场

最基本的信任体系遭到破坏，普通投资者最优的选择就是尽

快用脚投票，抛出股票远离股市。由此，近期一波又一波的

市场杀跌出现，一个个所谓的“铁底”被轻易击穿。这一系



列表现，足以证明金融市场中相互信任度和市场信心的重要

作用，市场信任丧失的最终结果就是恶性循环。 然而，基金

背离价值投资转向“短视”投资的行为却迟迟没有得到约束

和引导。在目前的基金信息披露和众多基金评价与排名体系

下，基金管理人往往更加重视每月、每周甚至是每天的基金

净值走势。净值排名的落后就意味着被立刻淘汰，基金经理

在这样的压力下只能以战术性的眼光，而不是以战略性的心

态来决定资产的配置，无暇顾及两年、五年乃至更长时间的

价值投资策略。 专业机构投资者的操作尚且如此“浮躁”，

散户投资者急功近利的心态只会更甚一筹。长此以往，打造

成熟的A股市场恐怕将是一个遥不可及的愿望。全球长期投

资的历史规律表明，只有奉行价值投资的理念，才会赢得真

正的胜利。即便是今年夺得“世界首富”桂冠的巴菲特先生

，其投资收益的年复合增长率也仅为21.1％。而且他在2000年

逆势买入11亿股中石油H股后，甚至遭遇过3年漫长的套牢期

。参照目前中国的排名机制，巴菲特早已被淘汰出局，但如

今，巴菲特却成了世界公认的“股神”。 所以，规避市场“

追涨杀跌”心态以及行情“暴涨暴跌”局面的根本，还在于

基金等机构投资者回归价值投资的理念，重新布局长期战略

投资，单靠税收方面的些许优惠政策不可能扭转投资者的信

心。 （马红漫 早报评论专栏作者） 100Test 下载频道开通，
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