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股份有限公司公布2007年年度报告，三只基金现身该公司前

十大无限售股东名单。对此，有投资者认为，基金也有操作

失误的时候，其选股择时能力未必比散户强，更有网友戏称

“很傻很天真”。业内人士表示，经历下跌再回过头来评论

基金当时的行为未免苛责，只能说当初买中石油的基金，对

风险表现得不够敏感。 两只基金为上市后买入 截至2007年底

，嘉实沪深300指数证券投资基金共持有1403.5万股中石油，

为其第三大流通股东；博时裕富证券投资基金持有1262.66万

股中石油，位列第四大流通股东；长盛同德证券投资基金持

有690.6万股中石油，为第七大流通股东。其中，嘉实沪深300

、博时裕富都是指数基金，只有长盛同德为主动型投资产品

。 中石油自去年11月上市以48.6元开盘后，几乎没有停止过

下跌。记者发现，在中石油新股中签名单中只有嘉实沪深300

的身影，意味着其它两只基金都是在中石油上市后买入的。

其中长盛同德在中石油上市期间正处于建仓期。 此外，2007

年底，嘉实沪深300资产净值约达393.42亿元，博时裕富约

为249.4亿元；长盛同德约为132.4亿元。若以2007年最后一个

交易日市值计算，中国石油去年年底分别占上述基金约1.1%

、1.567%、1.61%的资产净值。 据长盛同德基金经理介绍，中

石油跌至30多元时购入，当初判断存在反弹的机会。“对

应2008年的市盈率是35倍，考虑其储量和原油价格上涨的趋

势，认为市场存在波段的机会”。不过，在确认中石油反弹



无望的情况下，已经在四季度结束时全部减仓，目前该基金

的持股名单中已经没有中石油。 上市初机构观点分化严重 由

于大批散户被中石油深度套牢，进入中石油十大流通股东名

单的基金被网友称为“很傻很天真”，有投资者认为基金并

不比散户聪明。 事实上，在中石油上市前，目标价看到50元

以上的主流机构不在少数。“经历下跌再回过头来评论基金

当时的行为未免苛责”，信达证券高级分析师董先安认为，

中石油上市之初机构的观点分化很严重，市场对中石油的垄

断性有过于乐观的预计，巴菲特宣布减持中石油之后才转向

负面。 董先安表示，由于中石油对政府补贴程度、垄断控制

程度较为敏感，在当初市场一片向好的情况下，发展中的不

确定因素较容易被忽略。“只能说当初买中石油的基金，若

还处于建仓期，的确对风险表现得不够敏感”，但没有必要

因此质疑该基金的选股择时能力。 银河证券基金研究中心马

永谙也认为，买不买中石油这支股票并不能说明什么问题，

三只基金中有有两只是指数基金，属被动持有，而从其持有

数量上看，嘉实沪深300指数基金还低配了中石油。中石油的

指数占比?基金资产规模?指数基金仓位可得出该指数基金持

股的标准比例，按照嘉实300四季度的资产规模可以计算出该

基金标准配比远高于目前持有的数量。 100Test 下载频道开通
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