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E5_B8_81_E5_9F_BA_E9_c33_487596.htm 近几个月以来，市场

的持续大跌使低风险投资品种重获关注。一些此前不顾风险

涌入股市的资金开始考虑更安全的投资方向。存银行？买银

行理财产品？还是买投资型保险？选择很多却没有头绪。其

实，对于短期闲置资金来说，货币市场基金是较为理想的投

资工具。 先让我们了解一下有关货币基金的一些概念： 什么

是货币市场基金？ 货币市场基金是指投资于货币市场上短期

有价证券的一种基金，此类基金的资产主要投资于短期货币

工具，如国库券、商业票据、银行定期存单、政府短期债券

、企业债券等短期有价证券。是一种功能类似于银行活期存

款，而收益却高于活期存款的低风险投资产品。 什么是7日

年化收益率？ 大家通常所采用的7日年化收益率，是指货币

市场基金7个自然日每万份基金份额平均收益折算出来的收益

率。 什么是每万份基金单位收益？ 每万份基金单位收益，是

指把货币市场基金每天运作的收益平均摊到每1份额上，然后

以1万份为标准进行衡量和比较的1个数据。 公开数据显示，

目前，货币市场基金的年平均收益率主要介于2%至3%之间，

一般都能超过3个月期银行存款税后利率。以2008年3月17日

为例，市场上44只货币基金日收益最高的是长信利息收

益2.5384元/万份，最低的是荷银货币基金0.5054元/万份。平

均日收益是0.8211元/万份，平均7日年化收益率为2.572%。而

活期储蓄存款税后年利率为0.68%，每万元存款日收益0.19元

。由此对比货币基金收益远远高于活期存款。 货币市场收益



率水平基本保持和货币政策同步，受加息等一系列宏观调控

政策影响，一年期央行票据发行利率由年初的2.8%提升

到3.99%。与此同时，新股尤其是超级大盘股发行期间短期资

金供应紧张背景下市场回购利率水平的阶段性高企，为货币

市场基金提高收益提供了机会。进入2008年，上述催高货币

市场基金收益率的因素仍将延续，在此作用下，国金证券预

测货币市场基金年收益率水平可以达到4%左右。 货币市场基

金的预期收益虽高于银行活期存款，但会比股票基金甚至债

券基金的收益低不少，投资者不应对其收益期望过高，因为

收益总是跟风险成正比的。它的最大亮点是可以取代3个月以

内的银行储蓄，流动性强、安全性高。 货币基金的投资风险

极低 货币市场基金的单位净值固定不变，通常是每个基金单

位1元。投资于该基金后，投资者可利用收益再投资，投资收

益就不断累积，增加投资者所拥有的基金份额。货币基金一

般每个月将红利结转到本金中。货币市场基金的价格通常只

受货币市场利率的影响，而由于其所投资的货币工具到期日

通常很短，其投资组合的平均期限一般为4至6个月，因此风

险接近于零。 作为活期储蓄的替代品，货币基金没有认购费

、申购费与赎回费，管理费也比股票型基金低。货币市场基

金的年管理费率和年托管费率加起来大约为基金资产净值

的0.43%，而其他类型的基金这两项费用的总和通常为基金资

产净值的0.6%-1.75%，因此可以说货币基金几乎没有投资成

本。而且大部分货币基金的投资门槛为1000元，比较适合普

通投资者。惟一美中不足的是，与活期储蓄相比，大多数货

币基金的赎回很难实现当天到账。目前大部分开放式货币基

金的赎回需要"T 2"到账，部分货币基金可实现"T 1"到账。也



就是说，向基金公司提出赎回申请后，资金需要一到两天才

能回到银行账户上，在流动性上比活期储蓄稍差一些。 怎么

选择货币基金呢？ 首先，要弄清A级、B级基金。A级适合普

通投资者，目前的44只基金中，40只基金为A级基金，4只基

金为B级基金，两者的主要区别在于投资门槛。一般A级基金

的起投金额为1000元，适合普通投资者；B级的起投金额在百

万元以上，适合机构投资者。 其次，买货币基金尽量买旧不

买新。股票型基金在发行时的认购费比平时的申购费低，新

基金比旧基金有优势。但货币基金无论是新发还是持续申购

，都没有手续费，新基金不占任何优势。而老的货币基金一

般运作较为成熟，具有一定的投资经验，持有的高收益率品

种较多，选择一只成立有一段时间、业绩相对稳定的货币基

金是较为明智的选择。 第三，拟购买基金的规模要适中。规

模大的货币基金在银行间市场投资运作时，具有节约固定交

易费用的优势，同时抵御赎回负面影响的能力相对较强。但

规模过大可能导致基金无法买到合适的投资品种进而影响其

收益水平。因此，应尽量选择规模适中的货币基金。（本文
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