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运行，让股民、基民很受伤。曾经火爆一时的股票型基金如

今套住不少投资者，让人望而生畏。因此，近期以低风险和

稳定收益为特色的债券型基金更被看好，业内人士认为其能

更多地充当避风港的角色。 债市契机 产品创新 银河证券研究

中心分析师王群航表示：债市发展给债券基金带来了契机。

从债市方面来看，经历过了2007年度的连续6次加息之后，从

企业资金成本以及本外币政策协调等角度判断，未来加息空

间已经较为有限，本轮加息周期有望逐渐进入尾声，现在介

入债券基金可能是一个相对较好的时机。正是在这样一种对

于基础市场行情后市发展趋势的综合预期，风险/收益预期定

位较低的基金产品自然会得到管理层、基金公司、投资者等

多方面的认可，债券型基金因此在沉寂两年多之后重新受到

市场的重视。 而近期发行的一些新债券基金在产品创新上也

颇有建树。例如：易方达增强回报基金只可以投资一级市场

的新股。预计未来相当长的一段时间里，新股的发行将会比

较多，这一切都可以为此基金带来较多的一级市场投资机会

，并获取较为可观的基于低风险基础之上的收益。易方达增

强回报基金虽然不直接投资二级市场的股票，但其持有新股

的时间没有明确的限定，这就为充分发挥该公司的良好股票

投资管理能力提供了机会。 债基表现抢眼 统计显示：债券型

基金2007年度的平均净值增长率是22.47％，略高于2006年度1

个多百分点。对于这种类别的基金来说，能够获取这种程度



的收益是很好的绩效表现。债券型基金，在风险较低的基础

上，为投资者创造出了相对更高的收益。 因此，业内专家表

示：在震荡市场中，可以选择债券型基金，丰富自己的投资

组合，也相对降低风险。因债券型基金投资股票的比例相对

较少，所以能够避免股市大幅下跌带来的风险。另外，很多

债券型基金可以参与一级市场新股申购，在保障资产流动性

的基础上获取较高的稳定收益。据银河证券基金研究中心数

据显示，今年1月份，开放式股票型基金净值平均下跌8.47%

，债券型基金1月份净值平均损失只有0.83%，更有6只债券型

基金取得了正收益，表现出了良好的抗跌性。 投资也有注意

事项 不过，在选择债券型基金时，还要仔细阅读详细投资比

例的说明。比如，有的债券型基金完全不允许投资股票，有

的只允许参与一级市场的新股申购，有的则可以同时参与一

级和二级市场申购，毫无疑问，这三类债券型基金的风险依

次增大。在目前的中签率水平上，“打新”仍然能够获得较

高的收益回报，而这种近似于无风险的超额收益使得“打新

型”债券基金的预期收益要高于普通纯债型基金。 此外，还

需注意各家基金收取的费用的差异。由于债券型基金之间的

投资收益差距通常比股票型基金小，所以投资成本的高低就

会对收益差异产生直接影响。对于投资范围和风险性相似的

债券型基金，当然是费用越低越好。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


