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E5_AF_B9_E6_BD_9C_E5_c33_487627.htm 去年起，随着新股

发行频率的提高，理财产品开始纷纷打上了"新股申购"的旗

号并屡屡热销。而如今，新股发行机制改革事在必行，今后

这些挂钩新股申购的理财产品该何去何从呢？ 基金：债券基

金参与新股申购 今年以来，投资者对债券基金的认同度在逐

渐提高，仅3只新发债券基金募集资金就超过200多亿。然而

，部分习惯于在股票市场上打拼的投资者，仍不屑关注"低收

益"的债券基金。虽然债券基金绝对收益较低，但风险也较低

、流动性好，在2008年股票市场持续调整、震荡加剧的背景

下，完全投资股票具有较高的系统性风险，而债券型基金投

资应该成为投资者组合配置的必备品。 以债券为投资主体的

债券基金，一般通过投资国债、央行票据、金融债、企业债

、可转换债券、短期融资券等固定收益证券品种来获取稳定

收益，一些"打新"债券基金还能参与一级市场的新股申购。"

在很多人的印象中，债券基金由于主要投资于固定收益类产

品，其收益肯定不如股票基金。这种想法不能说完全不对，

但未免有失偏颇。"天弘基金固定收益总监袁方表示，"债券

基金阶段性跑赢股票基金，并不是没有可能，尤其是在大盘

震荡过程中。"聚源数据显示，截至2008年3月19日，在最近26

周，上证指数下跌30%，期间，股票型基金净值出现较大缩

水，平均跌幅达-26%，而普通债券型基金却表现出了较强的

抗跌性，期间平均净值增长率达到3.65%，其中29只普通债券

基金有28只实现正收益，而187只股票型基金全盘尽墨，跌幅



最小的也达到-5.26%。 袁方特别指出，根据历史数据估计，

申购新股的年收益率大概5%左右，而通过新股申购，"打新"

类债券基金在保障资产流动性的基础上能进一步增厚收益。 

理财：新股申购系列升级 中信理财新股计划0804号产品将于3

月25日起在全国发售。该产品是中信银行为应对目前市场调

整格局而推出的新股申购系列升级版全面配置产品，将更加

注重风险控制，力求稳健收益。 近期股市连续数月调整，许

多股票跌幅惨烈，而大部分基金也是未能幸免，净值纷纷缩

水。分析人士表示，在如今市场动荡比较剧烈的情况下，综

合比较各类投资品种的收益和风险，除新股申购外，各类债

券等固定收益类品种无疑是较好的选择。因此，中信银行新

股申购系列升级版计划考虑到了最近市场的现状来进行设计

。该产品最大的特点就是全面配置各类投资品种，这些品种

包括一级市场的新股申购，以及固定收益类品种，如各类债

券、信贷资产以及众多货币市场工具，这样的配置是目前战

胜市场较为有效的投资策略。 与此同时考虑到近期许多新股

上市后开始下跌，致使一些"打新股"的理财产品未能做到收

益最大化，该理财计划采用新股申购并将中签新股首日卖出

策略，实行风险管理下较为安全的稳健型投资策略。 近期，

新股发行制度改革呼声渐起，产品管理方表示将采取对策积

极应对潜在新股机制变化。 业内专家表示，在当前的市场情

况下，中信银行采用全面配置和打新股并首日卖出策略是较

为明智的选择，这样不但控制了风险，而且相对追求了较高

的收益，并且充分发挥了资金流动性强的特点，更利于风险

控制和策略上的随机应变。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


