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5_B8_82_E6_89_A9_E5_c33_487632.htm 股市一片调整气氛的3

月，意外成为私募阳光信托频频出手的日子。 国内规模最大

的QFII基金扬子基金的基金经理陈家琳日前正式转投私募领

域。据悉，由陈家琳创办的世诚投资管理公司日前已在上海

注册成立，同时该公司和中融信托合作的“中融世诚投资世

博主题信托计划”也于近日推出。 陈家琳曾任海富通基金股

票投资部门负责人，也是扬子基金的第一任基金经理。作为

一只注册于卢森堡的QFII基金，扬子基金规模最大时超过140

亿人民币，为当时最大的单QFII基金。陈担任扬子基金经理

的33个月间，扬子基金曾获得550%的累计净值增长。在业内

，陈家琳以颇有成效的组合投资和低换手率而著名。 今年3

月以来，公募基金经理的阳光信托计划层出不穷。此前一周

，原上投摩根投资总监吕俊与平安信托联手推出从容优势集

合信托。本周陈家琳亦推出自己打理的信托产品。另外，出

身嘉实基金的赵军也推出了自己的新一期信托淡水泉2008。

仅在平安信托的平台上，短短几周就同时有近10个信托产品

的募集信息发布。3月份显然成为阳光信托的出生旺季。 导

致相关热潮的原因之一显然是，以阳光信托为依托的私募运

作机制对基金经理依然有较大吸引力。除了具备相对优势的

激励机制外，创造一个更有效率、更适合自己的投资平台，

也是很多明星基金经理的追求。此前，吕俊就表示其创办的

从容投资公司将定位于“一个完全围绕投研团队为核心建立

的公司”。而陈家琳也表达了创建一个“谷歌式”投资氛围



公司的理想。 另一个原因在于，投资经理们对于把握目前市

场投资机会的信心。陈家琳就表示，目前仍看好A股市场具

备了结构性表现的投资机会。他认为，在国内宏观经济依然

保持接近两位数增长的情况下，上市公司超过20%的盈利增

长仍可保持，市场肯定存在投资机会。而信托计划相对小的

规模、在把握机会方面独具优势。 值得注意的是，今年推出

信托产品的公司明显出现了“大浪淘沙”的征兆。与去年鱼

龙混杂的行业特征相比，今年推出信托产品的公司团队实力

相对齐整，今年进入私募领域的基金经理层次明显提高，诸

多基金管理公司投资总监进入了市场一线，这样的动向显示

，阳光信托已从初期的跑马圈地进入到“筛选鉴别”的季节
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