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过95％，机构增持债基封基偏股基金散户化趋势加剧 7家基金

公司旗下的57只基金今日公布的2007年报显示，开放式偏股

基金持有人散户化趋势在去年下半年延续并得到加强，个人

投资者持有偏股型基金的比例继续上升，而机构增持封基和

债券型基金的迹象明显。 今天公布的基金年报显示，开放式

偏股型基金散户化趋势愈演愈烈。从天相投资的数据来看

，2007年底，开放式股票型和混合型基金个人投资者所占比

例高达95.42％和97.53％，分别比2007年中期提高1.15和6.75个

百分点，机构投资者占比均不到5％。 在公布年报的偏股基

金中，散户持有比例超过98％的基金达到10只，其中长信银

利、国投景气和长城优选个人投资者的比例分别达到99.79％

、99.22％和99.09％，散户比例最高。而长城久泰和长城久恒

成为为数不多的机构占比超过30％的偏股基金。 与开放式基

金截然不同的是，机构投资者在封闭式基金中的持有比例出

现明显增加，在今日公布年报的10只封基中，机构持有比例

为62.48％，比去年中期提高6.64个百分点。 机构在8只封基中

占比上升。其中，在基金裕泽、基金裕阳、基金景福和基金

同益中的比例增加超过10个百分点。而在基金久嘉和基金鸿

飞中比例下降。 从各机构的类别上看，保险公司仍是封基的

主要持有人和投资者，封基的前十大持有人多数被中国人寿

保险（集团）公司、中国人寿保险股份公司、中国平安保险

、中国太平洋保险等大型保险公司占据。这些机构持有单只



封基的比例多接近10％。 在QFII中，瑞银集团投资封基最为

活跃，出现在多只封基基金的前十大持有人中。年报显示，

在去年底，瑞银集团为基金鸿飞的第三大持有人，为基金裕

泽的第五大持有人，为基金景福、基金景宏、基金同益、基

金裕隆的第六大持有人，为基金同盛的第七大持有人，为基

金久嘉的第九大持有人。除瑞银集团之外，其他QFII机构如

荷兰银行、花旗全球、德意志银行、高盛也较为活跃，出现

在一些封基的前十大持有人名单中。 社保基金方面，易方达

基金管理的109组合为基金裕隆、基金裕阳、基金景宏、基金

景福等四只基金的第七大持有人、为基金鸿阳的第六大持有

人，为基金同益的第八大持有人，招商基金管理的604组合、

易方达基金管理的601组合、嘉实基金管理的602和长盛基金

管理的603组合也成为一些封基的前十大持有人。 除了保险公

司等大型机构，封基的管理人偶尔也在十大持有人中现身，

如长城基金公司为旗下基金久嘉的第八大持有人，持有份额

占比为1.51％，宝盈基金以5.06％的持有比例成为基金鸿飞的

第七大持有人。更多的管理人因持有分额较少而未出现在十

大持有人名单中。 虽然大多数封基的持有人被保险公司

、QFII等大机构占据，但还有有个人投资者跻身封基的前十

大持有人之列，实属罕见。基金鸿阳的年报显示，宋伟铭持

有该基金1130.26万份，占总份额的0.57％，成为该基金第十大

持有人。 相比传统封闭式基金，两只创新型基金的持有人则

多为散户。大成优选的年报显示，个人持有该基金的比例高

达95.20％，大成基金持有该基金3500多万份，成为该基金第

一大持有人，保险公司、券商各一家，个人投资者达到5人。

瑞福分级基金个人投资者占比为78.01％。机构占比要大于大



成优选。 同偏股型基金出现较为严重的散户化趋势不同，去

年下半年机构持有债券的比例大幅度上升。天相投资的统计

显示，去年底机构持有债券型基金的比例为56.86％、比去年

中期提高35.44个百分点。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


