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E5_B8_82_E6_9A_B4_E8_c33_487642.htm 当股市经历了最近的

轮番大跌，有不少投资者会感觉现在似乎应该是“贪婪”，

抄底基金的时候了。然而，面对大盘短期内两次探底，人人

“谈基色变”的局面，想要克服“恐惧”抄底基金又谈何容

易？对于此类投资者来说，不妨考虑以分批建仓的方式来尝

试抄基金的底。 建仓方式： 分批建仓 摊成本避风险 对于基

金投资者来说，一般投资开放式基金有两种常见的申购方式

，一是将想投资基金的本金一次性申购基金，另外一种是每

月以固定金额的资金定期定额申购基金。 但其实在这两种投

资方式之外，在今年大盘反复振荡盘整的市场背景下，想要

尽量捕捉市场中交易性机会的投资者不妨考虑分批建仓的方

式申购基金，这种方式的风险度小于一次性申购，避免了一

次性投入的潜在风险，而灵活度则高于定期定额投资，可以

更灵活的应对市场的变动。 那么，投资者具体该如何分批建

仓基金呢？ 具体来看，可模拟一些股市高手的建仓方式，以

“正三角形”的方式往下买进筹码。也就是说，投资者可将

准备投资的所有本金分成几份，当第一次买进基金筹码之后

，如果这只基金的净值下跌，则第二次再买进第一次倍数的

筹码，以此类推，可一路往下进行第三次、第四次加倍买进

，增加持“基”比率，降低总平均成本，当净值回升时则需

逐渐减少买进的数量。这样做的好处是，开始买得不多，越

跌就买得越多，拉低了总体申购成本。 示例 如投资者甲想

以6万元本金申购一基金。第一次买入时，该基金的净值1.5元



，忽略交易成本，投入四分之一即1.5万元的本金，可申购到1

万份基金。此后，股市开始调整，该基金净值下跌了10%，

即下跌到1.35元时，又投入三分之一即2万元的本金，申购到

约14815份基金；之后，当净值下跌到1.2元时，将剩余的2.5万

元全部投入，可申购到约20833份基金。 通过分批建仓，投资

者甲的盈亏平衡点被拉低到约1.31元，只要等基金净值回升

到1.31元就可回本，涨到1.6元就可以赚约22%。 建仓品种： 

新基金更稳妥 那么，在目前的市况下，对于想要捕捉市场机

会的投资者来说，又该选择怎样的基金品种分批建仓呢？ 从

大类基金资产来看，浦银安盛基金认为，在2006年、2007年

连续两年的大级别牛市之后，60%的股票型新基金加40%的债

券型基金的组合，是2008年布局基金投资一个比较好的选择

。 而具体到以股票为主要投资标的基金，低风险承受能力的

投资者可考虑选择新基金。 2008年市场与前两年有了很大的

变化，前期的市场热点面临大幅调整，尤其是前期上涨幅度

大的品种，面临的短期调整压力更大。同时，2008年CPI上涨

、创业板酝酿推出等各种新的因素，将给不同上市公司带来

不同的影响，使得2008年市场的结构性机会正在发生转换。

“在这个时候，没有老基民‘赎回’压力，也没有调仓带来

的‘摩擦成本’的新的股票型基金，其实更值得关注。”一

业内人士指出。 指数基金存在交易性机会 而对于有一定风险

承受能力投资者来说，则可考虑一些历史业绩优秀的老基金

，近期，有券商研究人士建议，中期可关注指数基金。 在前

期的下跌过程中，主动型股票基金相对占优，这种优势来源

于基金的主动性减仓。而指数基金为了拟合标的指数，不得

不保持90%以上的高仓位。但如果市场反弹，高仓位的基金



则占有优势。而如果证券市场的拐点没有出现，也就是持续

下跌的形态并不长期存在，指数型基金就会存在进一步攀升

的可能。 不过，需要注意的是，指数基金自身固有的各种特

点决定了它有三种基本的做法。分别是长线做法，波段做法

和套利。 而目前机构普遍认为，2008年股市的振荡将会加剧

，2007年那种单边上扬的市场形态今年很难再现，因此投资

风险也会比去年大。 在股市波动加剧的背景下，由于指数型

基金多是被动跟踪相应指数，波动的幅度会更大一点。 因此

，今年投资指数基金，可能不适合全仓买入，应该和主动型

基金做一个配置，而根据指数基金的标的指数变动，做中短

期波段操作、搏交易性机会应该是比较合适今年市场特点的

投资方式，并且，目前,分批建仓指数基金比较适合那些有一

定股市操作经验，对股市趋势有一定感觉的投资者。 100Test 
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