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9_97_AD_E5_BC_8F_E5_c33_487644.htm 1、市场继续下跌，

上证指数一周下跌4.19%，33个天相行业2涨31跌； 2、34只封

闭式基金周净值下跌1.85%，153只股票型开放式基金周净值

加权平均下跌1.74%%，86只混合型基金周净值加权平均下

跌2.02%，33只债券型基金周净值加权平均下跌0.14%，1只短

债基金简单平均上涨0.07%，4只保本型基金周净值加权平均

下跌1.31%； 3、上周货币基金收益率小幅上涨，货币基金7日

年化收益率简单平均值为2.615%，较前周上涨5.10个bp； 4、

封闭式基金价格下跌1.29%，折价率上升0.35个百分点，由前

一周周末的14.68%上升到上周末的15.04%。从规模来看，大

型基金价格下跌1.30%，小型基金价格下跌1.10%； 5、强化风

险收益配比效果，谨慎中保持组合的灵活性：上周房地产、

钢铁板块的良好走势以及金融、石化等板块较为抗跌的表现

使得08年以来一直延续的中小盘风格格局有所改观，大盘价

值、大盘成长个股涨幅居前，大盘风格基金相对表现良好。

但阶段性板块走强导致的市场风格的转换是否具有持续性还

需要进一步考察。市场整体走势的不明朗和各个超跌板块的

阶段性表现使得短期市场依然处于一种复杂的运行状态中。

这样的市场环境对基金管理人的灵活操作能力和风险控制意

识的要求尤为高。我们继续建议基金投资者强化组合的风险

收益配比效果，在谨慎中保持组合的灵活可调整性； 6、封

闭式基金分红即将全面开启，择机把握投资机会：本周金鑫

、金泰率先拉开分红序幕，但由于分配比例较低以及折价率



水平已经部分反映了分红预期，二级市场价格并没有突出表

现。随着基金年报在本月底披露，封闭式基金分红也将正式

开启。在假定封闭式基金净值保持稳定的情况下，分红后的

除权将使得封闭式基金折价率得到自然拉升，但需要注意的

是，基金净值的缩水会吞噬折价空间。因此，在目前整体折

价率水平并不是很高的情况下，短期市场走势和封闭式基金

的净值表现仍将是决定封闭式基金投资价值以及分红能否点

燃封闭式基金二级市场行情的关键所在。建议投资者根据市

场走势和折价率的动态变化择机把握封闭式基金的投资机会
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