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5_B8_82_E5_9C_BA_E8_c33_487651.htm 同样做股票，如果您

拿自个儿的钱做股票，面对如此汹涌的跌势，您可采取“鸵

鸟”政策，将股票放着，放弃这波行情，来日您未必是失败

者。但是，拿人家的钱做股票就不行，市场越跌，来要钱的

人就越多，表现在市场上就是基金持有人的赎回，公募、私

募，概莫例外。 本周一，中国股市再度演绎着“黑色星期一

”，这一天，中国石油越活越“年轻”，年初30，现在19，

股价又创新低，中国平安、中国人寿统统创下新低，市场抛

盘汹涌，这个主动性抛压来自于两个方面，一是解禁了的大

小非越跌越抛；二是基金面临赎回的压力，被迫抛股票，而

大盘权重股几乎都是基金的重仓股。 这市场似乎陷入了这样

一个怪圈：股价跌基金净值下降、净值下降赎回的人增加、

赎回越增加基金越抛股票、股票越抛净值越低⋯⋯就这样市

场显得没完没了地向下探底。中国股市中的开放式基金本身

就有一个先天性缺陷，那就是涨势助涨、跌势助跌，开放式

基金有天天可以申购和赎回的流动性优势，使其在牛市的上

涨行情中大家排着队将钱交给基金，而在跌势中又排着队将

其赎回。在基金的赎回行为上，现在市场已经出现了逆转，

以前基民们往往对已经盈利的基金赎回，以锁定收益，基金

套牢了反而就这么放着了，所以在基金经理圈子里似乎大家

感觉到基金套牢了反而安全了，赎回的人少了，对基金经理

而言资金管理更得心应手了。但是在最近的跌势中，大家发

现套牢的基金也开始争先恐后地赎回了，有些前几个月发行



的老基金，1元面值发行的，现在净值只有0.70元了，大家还

是恐慌地赎回，这说明市场已经到了非常脆弱的时候，如果

巨额赎回漫延下去的话，对市场的打击不可小觑。 面对这样

的跌势，管理层采取的措施是加大新基金的发行，以增加市

场的资金供应量，但是，在基金大幅度缩水的今天，新基金

的增加并没有起到给市场增加增量资金的效果，因为，打六

折和七折的老基金在市场上比比皆是，谁还会来买新基金呢

？ 在股市跌势中，基金赎回的压力不仅表现在使市场陷入越

跌越深的恶性循环之中，还表现在使新基金的销售严重滞销

，尽管资金供应的龙头打开了，但里面没水，这龙头打开的

意义就没了，市场期许的能给股市带来几千亿增量资金的良

好愿望落空，基金巨额赎回带来的还有将威胁那些小基金的

生存，那些小基金本来就只有不到1亿的份额，如果大量赎回

就会有一部分小基金不符合生存的底线，一旦份额不足就必

然要清盘，这种潜在的威胁也不可小觑。为股市的长治久安

，有关部门还须高度关注基金的巨额赎回。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


