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E6_97_A5_E8_B7_8C_E5_c33_487657.htm “最近我睡觉一直不

踏实，因为我手中的一只基金跌得很厉害，跌幅最大的时候

超过8％，涨的时候也能达到4％，心里有疑惑，所以我就每

天关注这只基金的净值变化。”谈到这里，王女士有点激动

，“有一天看到这只基金的净值时！我不由自主地叫了起来

，因为我发现了一个令我百思不得其解的问题，3月18日，我

的瑞福进取（150001，收盘价0.867元）的单位净值竟然跌

了10.64％！” 近期表现像“过山车” 作为第一只创新型封基

，瑞福进取近期表现像“过山车”，甚至比股票还“跳”。 

记者对其5个交易日的统计如下： 3月17日，单位净值下跌

了9.39％，市价下跌了7.58％；3月18日，单位净值下跌

了10.64％，市价下跌了8.85％；3月19日，单位净值上涨

了7.33％，市价上涨了4.02％；3月20日，单位净值上涨了7.11

％，市价上涨了4.21％。 本周一，瑞福进取单位净值又再度

下跌7.82％，市价应声下跌4.47％。 一方面，瑞福进取每日净

值涨跌幅可以超过7％，这让部分稳健投资的基民难以接受。

但是另一方面，瑞福进取的“疯狂”表现也成了基金市场中

难得一见的 “风景线”，受到风险承受能力较强的投资者的

热捧！ 3月18日跌幅达10.64％ 数据显示，3月17日，瑞福进取

单位净值为0.733元；3月18日，瑞福进取单位净值则跌到

了0.655元，这意味着瑞福进取在3月18日这一天的跌幅达到

了10.64％，这又创造了基金市场的一项新记录。 瑞福进取的

重仓股多为招商银行、中国人寿、深发展这样的权重蓝筹股



，即使这些股票全部跌停，净值的损失也不会超过10％，况

且当天这些股票并没有全部跌停，3月18日当天，瑞福进取发

生了什么？ 涨跌幅高于一般基金 其实，这就是创新型基金最

大的与众不同，瑞福进取分为瑞福分级和瑞福优先两部分。

瑞福优先、瑞福进取各30亿构成了瑞福分级基金，在分配机

制上，瑞福优先基金优先获得保底的收益，如超过保底，瑞

福优先和瑞福进取将按照1：9的比例进行分配，这意味着瑞

福进取能够享受瑞福优先创造收益的同时，也将承受瑞福优

先那部分份额形成的损失。 因此，一旦股市向好，那么瑞福

分级基金获得的收益，将大部分提供给瑞福进取，而一旦市

场大跌，瑞福进取自然将要承担大部分损失，正是由于收益

杠杆效应，瑞福进取净值上涨、下跌幅度远远高于一般基金

。所以，对于瑞福进取这只创新型封基来说，你在分享高净

值增长的同时，自然也需要承担下跌幅度可能远远高于一般

基金的风险。 激进型品种 最好搭配着买 单日净值跌幅超过10

％，也可以超过7%，这是瑞福进取近期激进表现的缩影。如

此激进的表现，使得一般投资者难以接受。从瑞福进取的表

现来看，虽然单位净值不断下跌，但市价的表现总是远远高

于单位净值，成为封闭式基金中惟一的溢价品种。 瑞福进取

的表现到底意味着什么呢？ 业内人士认为，瑞福进取作为创

新型封基，由于机制的原因，会对净值造成助涨助跌的作用

，但这种效果在上涨市道中，显然对持有人有利；然而市场

一旦下跌，则容易会给持有人造成很大的损失。 业内人士同

时提醒投资者，如果这个时候选择基金，基于稳健原则，激

进型基金的配置比例最好控制在50％以内，可以按照股票型

基金、混合型基金、债券型基金的比例为2：3：5的比例配置



，当然也可以根据个人的风险承受能力调整这一搭配比例。
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