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货币基金正在成为彼此真正的对手，低投资风险的共同特性

使得两者成为今年基金市场上的最大亮点，在迅速发展壮大

的同时，两者也展开了争夺。 现在，债券基金正在向货币基

金发起挑战。正在发行的工银瑞信信用添利债B在费用管理方

面免收申购和赎回费用，而改为收取销售服务费这一形式进

行基金销售，而这一费用管理模式正是货币基金的通行收费

模式。记者统计发现，2008年以来发行的所有债券基金中，

约有一半左右都采用了这一模式。 面对债券型基金的挑战，

货币基金似乎并不担心自己的处境。“债券基金对货币基金

的冲击力目前并不明显。相对于债券基金号称的低风险投资

而言，货币基金是近乎零风险的投资。两者的投资目标是有

根本区别的，债券基金是为盈利，而货币基金更重安全。”

某货币基金负责人表示。 银河证券基金研究中心的统计

，2007年，8只偏债型基金平均收益率为77.6%，28只债券基

金平均收益率达到22.47%。虽然受到新股发行政策限制以及

新股破发等因素影响，但业内并没有调低对今年债券市场的

预期。 “今年下半年对于债券型基金来说，是有所表现的好

机会。”易方达基金经理林海表示，“打新方面，受到新股

发行政策限制以及新股破发等因素影响，打新收益会降低，

但债市整体已经处于底部区域，从紧的货币政策也会在资金

面上对债券基金产生有利影响。” 林海认为，国际国内经济

增长速度可能在2008年略有放缓，通胀水平在今年下半年将



趋于回落，再考虑到美国由于次贷问题快速下调利率，国内

基准利率继续上调的空间已经不多，数量化调控的货币政策

和人民币升值将发挥更大的作用。另外，高收益公司债等投

资机会将有可能频繁出现。 不过货币基金并非完全没有自己

的优势。近乎为零的投资风险以及良好的流动性是其最大的

优势，这也是吸引不少企业及个人投资者的原因。 截止到3

月24日，上周所有类型的基金中，除货币基金以外，其他类

型基金都出现了不同程度的净值下跌，即使是低风险的债券

基金，其周平均净值跌幅也达到0.11%。作为低风险产品的最

好代表，唯一一个平均收益还在稳定增长，而且是全体基金

净值都在增长的基金类别的货币市场基金，其平均净值增长

率为0.0499%，较前周有一定幅度的增加。 货币基金规模稳定

？ 今年以来，市场上新发的债券基金在收费方面出现了明显

变化。约有一半的债券基金采用了免收申购赎回费用，而改

为收取销售服务费的收费方式。这一在货币基金中流行的收

费方式被债券基金广泛运用，似乎是在向货币基金宣战。 “

如果严格计算成本的话，收费方式的不同反映的只是投资者

投资期限的区别而已，并没有其他的意义。”林海认为。 目

的的不同导致了两者的投资者差异，货币基金的投资者更多

的以企业等注重流动性和安全性的投资人为主，而债券基金

的投资者范围较之要大许多。 而在目前，债券基金新收费模

式的运用并没有对货币基金造成多大的影响。“我们的货币

市场基金今年以来规模一直保持稳定，并没有受到其他因素

的冲击。”上投摩根市场部负责人表示。 最新出炉的2007年

基金年报显示，货币基金的规模并未受到大的冲击，五家已

公布年报的货币基金中，与三季度末相比，长城货币市场基



金以289.04%的增幅成为规模增长最快的货币基金，而规模最

大的博时现金收益，其期末总份额达到3467407083.37，较三

季度末增长37.11%，但也有个别货币基金出现了不增反降的

情况，大成货币市场B的期末规模仅为1022917991.28份，相

比2007年二季度末锐减了48.26%。除大成货币市场B以外其他

已公布年报的货币基金都出现不同程度的规模增长，整体上

货币基金的规模在2007年四季度取得了平稳而快速的增长。
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