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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E5_B0_81_E

5_9F_BA_E5_88_86_E7_c33_487676.htm 1000亿分红压力下的基

金正在A股市场上节节后退。指南针上海证交所Topview分析

系统发布的统计数据显示，截至3月21日，基金近5个交易

日(3月17日至3月21日)内净卖出沪市A股高达179.915亿元。保

险证券等板块遭到基金的大肆抛售。 银河证券基金研究中心

胡立峰表示，迫于分红需要,封闭式基金和部分开放式基金合

计，在年报披露前后需要强制性地卖出1000亿元股票。 记者

从各基金销售渠道了解到,从3月17日以来,各家基金公司的赎

回情况明显放量,从此前一周的日均七八千万的水平一举迈上

了亿元台阶,有小基金公司甚至出现了单日赎回量高达四五亿

元的局面,个别基金公司的日赎回量甚至达到十亿元以上，基

金公司正在出现净赎回态势。 上海某家基金公司不愿意透露

姓名的市场部人士表示,随着上周二股指的再次暴跌,已有基民

开始不计成本地杀跌赎回。 很多基金还没腾出现金 3月26日

，9只封闭式基金公告派发共计近200亿元的现金红利。这也

意味着此前一直为市场所担忧的基金为分红而大举卖出的情

况正在成为现实，部分大盘权重股的持续低迷似乎正在印证

这一担忧。 而受累于市场的低迷,基金的净值表现也跌入谷底

。根据银河证券基金研究中心的统计,截至3月18日,今年以

来127只股票型基金的平均跌幅为22.18%,17只指数型开放式基

金今年以来平均跌幅达到28.05%，56只偏股型混合型开放式

基金今年以来平均跌幅达到22.67%，25只平衡型混合型开放

式基金今年以来平均跌幅也近20%。 胡立峰介绍,2008年3月31



日是基金2007年度报告披露的最后截止日。在披露经过审计

的年报同时，契约中规定强制年度分红的基金，要一并公布

经过审计的年度分红公告。封闭式基金和开放式基金两项，

合计需要强制性地卖出1000亿元股票以应付分红。目前拟大

比例分红基金的股票仓位依然很高，很多基金还没卖出股票

腾出现金。 一位基金分析师向记者表示, 当前的高仓位很大

程度与加仓无关，而有可能是因为赎回压力对于基金现金流

造成较大压力。比如一只规模为100亿的股票型基金，假设先

前持仓比例为70%，那么其拥有30亿的现金。但是当大规模赎

回爆发，有多达10亿的基金被赎回，那么在赎回之后该只基

金的仓位大约就将上升到77.77%。 对此,有评论认为缘于基金

制度设计上的缺陷和基金公司一贯的消极分红态度使得市场

参与者受到了三月的惩罚。但数据显示,本轮基金净赎回的苗

头,其实早在今年一月就已经显现了出来。 证监会网站披露的

最新统计信息显示，截至2008年1月，59家基金管理公司旗

下347只基金的规模份额总计为22256.76亿份。相比上月减少

了近83.08亿份。这是自2007年1月以来，基金行业管理规模首

度出现月度负增长。剔除当月完成的新发基金IPO规模，以及

基金封转开的集中申购份额，2008年1月，基金行业的存量规

模当月实际减少达150亿份以上。 因此,德胜证券分析师江赛

春表示, 赎回量近期确实是有一定的放大，这一情况是否会持

续下去要取决于接下来一段时间A股市场是否能保持稳定

。1000亿股票只是理论上计算的情况，事实上不少基金在分

红前已经做好了调仓。 小基金缩水严重 联合证券基金分析师

任瞳表示,由于股民和机构的杀跌导致股指的滑落,间接影响基

金净值的缩水,基民无奈杀跌要求赎回基金,基金被迫降低股票



仓位做空股票,最终股指出现进一步的滑落。 深圳一家大型基

金公司副总经理向记者表示,近期申购的数量开始减少，但并

不明显。赎回则有较明显的放大，上周一赎回量突然放大至

平时的两倍左右，达到3-4亿的赎回规模，随后又回归至1-2亿

的水平，由于日常申购也一直保持在1-2亿左右，总体上该基

金目前仍保持平稳。 但部分资质平平的小基金公司就并非如

此幸运了,记者了解到某家规模不大的基金公司出现了单日赎

回达四五亿的惊人数字,而基金公司掌管的基金份额在今年前

三个月迅速缩水了20%。 银行渠道的反馈情况则稍显风平浪

静,根据记者的了解,工商银行、农业银行、建设银行、光大银

行等银行近期的申购赎回一直保持平稳，并未出现大的变化

。 光大银行总行财富管理中心总经理张旭阳表示,目前没有出

现持续性的赎回风潮，市场下跌导致基民损失较大，此时认

赔出局的并不多。 建设银行保利支行经理郑莉莉则表示,目前

申购都很清淡，一个星期的申购赎回量相加也才一两万左右

，基本陷于停滞状态。 而上海某基金公司的投资总监向记者

证实,他于近期点位上下达了加仓指令。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


