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于周边市场企稳以及权重股跌幅过大,有着一定的反弹欲望,因

此昨日上证指数以3644.13点开盘,小幅跳空高开14.51点。随后

由于中国太保跌破发行价的影响而一度探至3625.02点后开始

企稳,尤其是银行股等金融股在盘中一度冲高。但可惜的是,由

于追高买盘并不足,所以,上证指数在摸高至3698.32点后就有所

回落,尾盘更是在中国石油再创新低的推动下,出现数波跳水走

势,最低探至2591.11点,尾盘收于3606.86点,上涨22.76点，,成交

量为720.03亿元。大盘的短线走势依然不容乐观,建议投资者

在操作中仍需谨慎,不可盲目抢反弹。 债券市场 股市债市跷

跷板效应再现。昨日上证综指继续下挫，报跌22.76点，深证

成指小涨61.8点，债券市场避险功能吸引资金流入，让国债指

数继续创新高。昨日，上证国债指数实现七连阳，26日指数

开于113.15点，盘中最高上探113.22点，收盘报113.20点，

涨0.04%，再度创出历史新高和收盘新高。全日共成交8.4979

亿元，较上一交易日小幅上涨。国债受充裕资金面推动，逾

半数券种上涨，支撑债指维持连日来涨势。 基金市场 股票型

基金考虑红利再投的单位净值增长率为0.33%。其中主动型投

资基金品种净值平均上涨0.33%,长城消费增值、融通领先成

长、工银瑞信稳健成长位于前列，分别为0.87%、0.86%

、0.81%；指数型基金净值平均上涨0.26%，易方达深

证100ETF、华夏中小板ETF、易方达上证50排名靠前，净值

增长率分别为0.48%、0.44%、0.41%。 混合型基金昨日考虑红



利再投的单位净值增长率为0.28%。其中一般型平均上

涨0.28%，易方达积极成长（0.88%）、天弘精选（0.85%）、

万家和谐成长（0.82%）位于前列；保本型基金平均上

涨0.18%，南方避险增值涨幅最大，为0.43%。 债券型基金昨

日考虑红利再投的单位净值增长率为-0.0008%，博时稳定价

值债券A涨幅最大，为0.09％。 “疯基”激情演绎“红包”行

情 事件：昨日，上证基金指数高开4295.15点，收于4369.22点

，上涨2.98%；深证基金指数开盘4188.77点，收于4280.89点，

涨2.86%。与此同时，上证综指下跌0.63%。这种反差无疑表

明，随着年终分红潮逐步拉开序幕，封闭式基金近期正走入

独立于大盘的强势行情。 点评：昨日交易的33只封闭式基金

无一下跌。其中，基金裕阳大涨6.02%，收报于2.52元，列涨

幅榜首位。自大盘3月18日创近期低位后，沪深两市基金指数

却特立独行、节节走高。3月19日至26日间，上证综指下挫

了1.7%，上证基金指数却上涨了10.6%，深证基金指数亦上

涨10.99%。 推动这种强势表现的原因无疑是封闭式基金即将

派出的丰厚大红包。截至今日，华安、国泰等8家基金公司旗

下的18只封闭式基金年报显示，上述基金2007年可供分配收

益总额达476.15亿元，单位基金可供分配平均收益为1.32元。

如此巨额红利无疑成为支撑封闭式基金近期走强的理由。 此

外，封闭式基金的折价率较高也是推动近期封闭式基金走强

的另一原因。这种折价在当前市场中使得封闭式基金相对其

他品种如股票拥有较高的安全边际。以上周五净值数据计算

，截至昨日收盘，基金汉兴、基金景福、基金景宏与基金兴

和等5只封闭式基金的折价率已超过20％。分红除权后，投资

者认为封闭式基金能够有效填权。 但是，随着近期市场的大



幅调整，封闭式基金的净值有所缩水，目前封闭式基金的折

价率有所降低。随着大盘的持续调整，其他优质股票的投资

价值进一步凸现。“疯基”行情能否持续演绎尚需进一步观

察。因此，我们认为，投资者可以适度参与，但不应过于追

捧。 再批两只新基金 事件：来自基金公司的信息显示，信达

澳银精华灵活配置混合型证券投资基金、嘉实研究精选股票

型证券投资基金于昨日获得监管部门核准，将于近期展开募

集。此前约定俗成的周五新基金批准日，在一片调整声中悄

然提前。 点评：自1月14日以来，股市调整幅度已达到34%，

在这期间不断有救市的呼声，而从二月份以来新基金便连续

获准发行，这被视为一个利好的信号，因为一方面新基金发

行将为股市带来大量新资金，另一方面这也反映出管理层对

股市点位的认可。今年第一批新基金南方盛元和建信优势获

批后，2月4日股市大涨200多点与此也不无关系，然而寄希望

于此的投资者很快就失望了，4月5日股市便转头向下，而此

后市场对新基金获批发行反应日渐冷淡。 究其原因，在股市

调整中，基金并没有显示出特别的优势，对投资者吸引力相

对下降，因此虽然获批基金较多，而成功发行的目前只有两

只，并且募集资金甚至没有超过债券型基金，在面对巨额融

资、大小非解禁的形势下，其对股市资金面的影响可谓杯水
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