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E9_87_91_E3_80_81_E4_c33_487690.htm 目前QDII产品可以说

是市场上最热门的产品之一，特别是去年下半年QDII基金大

卖，吸引了大家的眼球。基金QDII、银行QDII已经被投资者

所熟知，近期有保险公司也拿到了资金“出海”资格。一时

间，不同系列QDII产品让投资者会眼花缭乱，无从选择，本

期我们将请专家简单比较一下不同的QDII产品系列，看看它

们到底孰优孰劣，为老百姓投资指点迷津。 三系QDII特点各

不同 QDII产品目前主要可分为保险系QDII，银行系QDII，

基金系QDII，三个系列各有不同。渣打银行杭州分行个人金

融顾问、AFP金融理财师翁晟表示，这三系QDII的主要区别

有以下几点： 1.保险系QDII运作的是保险公司自己在海外的

资产，一般不对个人投资者开放。 2.银行系QDII以前只能投

资境外的固定收益类产品，一般收益率在7%-12%。在07年5

月11日后，根据银监会的新规定，银行系QDII可以投资境外

股票，于是收益率有了显著上升。但是根据规定，投资境外

股票的总资金不能超过单个理财产品总资产净值的50%，因

此在一定程度上也控制了风险。从总的意义上来说，银行

系QDII是风险居中、收益也居中的QDII。另一方面，银行

系QDII购买门槛较高，一般最少投资额需要在5万元到10万元

以上。 3.基金系QDII，投资不受限制，可以拿100%的资金投

资于境外股票，因此其风险和收益都比银行系QDII高得多。

属于风险高、收益高的QDII。基金系QDII由于采用基金的形

式发行，因此其认购门槛比银行系低得多，往往1000元即可



起步。 选择投资品种关键比拼三点 信达证券产品设计研究主

管刘明军指出，任何理财产品都有以下3种风险： 1.收益性：

收益来源于挂钩指标的表现。挂钩指标的走势和波动直接影

响到产品的收益，客户收益可能低于以定期存款或其他方式

运用资金而产生的收益。 2.风险性：挂钩指标的走势和波动

直接影响到产品的收益，同时，收益越大可能伴随的风险越

大。 3.流动性：投资者的资金能不能随时赎回，投资者能不

能随时了解到理财产品的收益和投资情况，这些都属于流动

性风险。 比拼投资范围基金系QDII取胜 基金系QDII：目前

出海的QDII基金可以直接投资股票，且额度没有限制，其比

例理论上可达100％。投资市场不仅仅局限于香港，可以全球

配置，尽享全球投资盛宴。 保险系QDII：保险公司也拥

有QDII额度。中国平安获批以06年末的总资产15％的上限额

度进行境外投资。以此计算，平安2007年可供海外投资的限

额约为977亿元，依平安首席投资执行官约翰皮尔斯的说法，

平安现有的海外投资已经用去了70%的QDII额度。 据悉，保

险系QDII投资范围和渠道都将有所扩大。但是，受制于境外

投资经验和保险自身保障的特征，目前，不少保险公司表示

保险系QDII初期局限于香港H股。一家大型寿险公司负责人

告诉记者，对于中国保险业而言，投资境外资本市场是一个

新的尝试，5％的投资比例比较适中，可以有效地控制风险。

银行系QDII：老版银行系QDII投资局限于债券、汇率、指数

、信贷衍生品结构挂钩等定息低收益产品，不能直接投资于

股票及其结构性产品、商品类衍生品。此后，投资渠道有所

放宽，可以投资股票，但是依然有所限制。光大银行北京分

行理财中心主任郭作效表示，银行理财产品在投资范围上应



该给予更明确的限制，应该加大金融债的配置比例，以降低

银行系QDII的风险。 比拼投资收益基金系QDII全军覆没 银

行系QDII：最近一段时间银行理财产品出现零收益、负收益

的现象越来越多。一些原来认为银行理财绝对高枕无忧的投

资者突然明白，原来银行卖的理财产品也并非想象的那样安

全。 日前，民生银行非凡理财“港基直通车”在亏损了50%

的情况下被自动结束。中国社会科学院金融研究所结构金融

研究室研究员袁增霆对银行理财产品出现“负”收益归结为

两方面原因：一个是天灾，确实是由于市场环境突然恶化，

突发事件。但他表示，去年下半年美国次级债危机并不是绝

对的突发事件，有些事情有迹可循。另外一方面是人祸，这

个新兴的理财产品市场，银行或者银行以外的中介机构对这

方面投放的精力和研发目前还是远远不够的，所以在产品设

计能力上还存在缺陷。 保险系QDII：保险QDII产品的投资风

格较为保守。中央财经大学保险系主任郝演苏分析，这是因

为保险资金的投资对风险要求更严格，因此，注定其对高风

险产品的投资比例不会高。郝演苏建议，如果考虑投资回报

，保险QDII产品可能并不具备特别的吸引力，对于偏好高收

益的保险理财消费者，不妨考虑投连险，即使近期股市波动

，国内的投连险增长型账户的累计净值增长率平均值也达到

了9.28%，个别账户甚至超过了15%。 基金系QDII：上周

，QDII基金创下了基金业10年来最低净值纪录，截至上周末

，南方全球精选、华夏全球精选、嘉实海外、上投亚太优势

的基金净值分别为0.765元、0.713元、0.613元和0.632元。业内

人士表示，照此趋势发展下去，QDII净值将继续开创中国基

金市场上净值新低。 比拼流动性基金系QDII胜出 基金



系QDII：基金是流动性很强的产品，每天公布净值，可以在

交易时间随时赎回，同时，在季报、半年报、年报中披露持

仓情况和重仓股。目前市场上的QDII基金中，只有华安国际

配置基金的流动性略逊。据了解，华安国际配置基金的投资

周期为5年，基金成立一段时间后每个月只有一次赎回机会，

且在保本期内赎回费率相对较高，这对投资者的资金期限提

出较高要求。 银行系QDII：光大银行北京分行理财中心主任

郭作效介绍，在目前市场上，产品型银行QDII以半年至1年半

为投资周期，大多属短期产品，只有在产品经过封闭期后的

开放日才能赎回，一般每月只有一天为开放日，其他时间不

可赎回。像民生银行非凡理财“港基直通车”在亏损了50%

的情况下被自动结束，这样的特殊情况下发生的被迫赎回，

对投资者造成巨大的损失。产品信息披露也没有基金及时和

规范，投资者甚至在很长的一段时间内不知道自己的产品是

亏是赚。 保险系QDII：首都经贸大学庹国柱教授表示，保

险QDII产品只不过是保险资金投资渠道的拓宽。由于国内投

资渠道有限，虽然股市收益火爆，但政策有一定的限制，所

以保险公司只好尽量运用更多的渠道，QDII是其中一个很好

的方向。远期看，还是比较看好保险QDII前景，但近期还是

谨慎为好。目前对于保险系QDII的具体运作方式的细则还没

有公布，多久公布运作情况、什么时间可以赎回都尚不知晓

。 对于这三系QDII产品之间的竞争是否会加剧，不少业内人

士表示短期看三者应该是共同携手发展。目前这类产品的竞

争还停留在“讲故事”阶段，没有经过长时间的检验，在没

有以往业绩支撑的情况下，投资者主要还是依靠口碑和公司

品牌来选购QDII产品。 100Test 下载频道开通，各类考试题目



直接下载。详细请访问 www.100test.com 


