
年报重仓股买进卖出数据显示：基金催生中小盘“大牛股”
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披露完毕。根据天相投顾对292只偏股型基金的重仓股买进卖

出数据统计，基金除了对银行、保险、证券、房地产、钢铁

等板块的大蓝筹重兵介入，还看好一批中小盘股票。恰恰是

基金的介入，让这批中小盘股票变成了2007年的大牛股。买

进卖出数据，也使得基金大幅减仓的一些股票无所遁形。 中

小盘牛股后面的推手 基金重点介入的中小盘股票，主要是新

和成、双鹭药业、科华生物、天马股份、华兰生物、山河智

能、怡亚通、国脉科技、东华科技、天奇股份、威海广泰、

石基信息、中环股份、华星化工、广电运通等，这些中小盘

股2007年均取得了较大涨幅。如天马股份发行价为29元，到

去年底已接近150元，而东华科技去年全年涨幅386%。 由于

基金2007年规模普遍较大，所以它们一旦相当看好中小盘股

票，买进之后就会作为压仓货，不会轻易卖出。在天相投顾

的统计表中，这样被高度看好的中小盘股票最典型的是石基

信息，2007年有6只基金买入，无一只基金卖出，石基信

息2007年的涨幅高达546.51%，可谓不折不扣的大牛股。 值得

注意的一个因素是，中小盘股票规模偏小，容易被市场操纵

，基金重仓的这些股票如果一旦被警示或短期涨幅过高，基

金一般会选择全数抛出。“全聚德”这只2007年被炒飞的“

鸭子”，也有2只基金介入，但其并非基金在二级市场上买入

的股票，而是属于中签的新股。这2只基金在2007年将500万

金额的全聚德全数抛出。 农业股只受少数基金关注 今年以来



，伴随着通胀，越来越多的基金经理看好农业概念股。但从

天相投顾所做的重仓股买卖数据统计可发现，农业股2007年

并没有像今天这么大红大紫，相反，在基金减仓的股票中，

农业股占了重要的数席。如通威股份、獐子岛等重要的农业

题材股以及农业上游股红太阳等农药股，基金2007年对其均

是大幅减仓。唯一例外的是北大荒，虽然被基金加仓，但总

共只受到18只基金的关注。 可以判断，正是在这个过程中，

一些先知先觉的龙头基金公司率先完成了农业股的配置，并

领涨了2008年的农业股大涨趋势。研究人士认为，在基金业

规模迅速增大的前提下，如果要获得超额收益，必须加强研

究的前瞻性，提前布局。 值得一提的是，2007年以来被基金

看好的人民币升值主题股票正在受到重创，成为基金受伤的

重灾区。其中，中信证券今年以来跌幅达38.34%，浦发银行

今年以来的跌幅达32.16%，中国平安今年以来的跌幅

达49.92%，兴业银行今年以来的跌幅也达29.98%，辽宁成大

今年以来的跌幅达31.24%。另外，航空股这样的大牛股也受

到重创。南方航空2007年涨幅达630.59%，中国国航2007年的

涨幅达435.38%，东方航空2007年涨幅为653.35%。但进入2008

年以后，航空股持续下跌，南方航空已从1月2日的开盘价28

元跌到目前的14.83元，一个季度股价缩水一半。中国国航、

东方航空也走出类似走势。有关人士表示，这些股票的下跌

是受多重因素的影响，除了美国次贷危机、高通胀以外，再

融资计划、大小非减持也是重要原因，预计基金今年可能会

重点规避大小非减持规模庞大、A股-H股价差较大的蓝筹股

。 一些先知先觉的龙头基金公司去年率先完成了农业股的配

置。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请



访问 www.100test.com 


