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年报显示，去年基金份额净值为3.128元，报告期内份额净值

增长率为169.42%，同期业绩比较基准增长率为101.50%，居

混合基金第一名。 2007年股市延续了2006年的牛市行情，在

宏观经济高速增长和流动性充裕的环境下，A股上市公司整

体的盈利能力和估值水平都得到了提升。由于实际收益率处

于较低水平和通胀水平较高的原因，同期债券市场表现一般

。 该基金经理孙建冬说，去年主要的投资机会表现为，最上

游的采掘行业表现突出；金融、地产行业快速发展；节能环

保行业保持了高度景气状态，股价也相当稳健；钢铁、水泥

等周期性行业则表现出明显的阶段性机会；具有国际竞争力

的机械行业长期成长性获得了市场认同，估值水平得到提高

；全年风格轮动明显，在“530”和10月份市场整体风格都发

生了明显的变化。 从行业配置来看，在制造业、批发和零售

贸易、金融保险、房地产等领域，该基金全年保持了较高配

置。截至去年末，制造业仍为该基金第一大重仓板块，但所

占净值比例已由一季度末的35.67％持续降低到报告期末

的19.28%。同时，金融保险板块得到大幅增持，所占净值比

例从一季度末的6.98%持续增加到报告期末的17.47%，成为第

二大重仓板块。报告期末，苏宁电器、招商银行、西山煤电

、万科Ａ、工商银行为前五大重仓股。 总体而言，2007年该

基金以“自上而下”配置行业资产为主线，把握住了主要的

市场机会，规避了大的市场风险，为基金持有人实现了超额
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