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E5_88_B8_E5_9F_BA_E9_c33_487756.htm 从年报来看，债券型

基金净值增长率快速增长。由于债券市场环境恶化，债券基

金大多最大限度地利用股票投资限额比例以增加投资收益率

，但2008年基金的投资策略可能会有所调整。 债市防御 股市

积极 统计数据显示，25只债券型基金2007年度利润为80.34亿

元，扣减本期公允价值变动损益后的净额为60.98亿元，分别

比2007年中报增加了232%和162%，比2006年增加了294%

和376%。 2007年，流动性过剩、信贷投放过快、物价的持续

上涨也逐渐影响到经济的长期稳定发展，这使得2007年成为

宏观调控难度最大、力度最强的一年，这增加了债券资产投

资的难度。 在这种情况下，债券型基金为了应对利率风险和

流动性风险，在债市上纷纷采取了防御策略，在债券资产方

面，缩短久期、控制债券资产仓位、延缓建仓时机。 同时，

债券型基金也将目光瞄准了红火的股票市场，除了在新股发

行期间通过交易所和银行间回购市场之间的套利机会外，多

数基金直接参与新股发行、增发、转债发行等，赚取一二级

市场之间的价差；此外，这些基金还在合同允许范围内最大

限度地配置股票资产，以分享股市上涨带来的收益。 债市面

临一定压力 对于2008年，一些基金经理认为，“双防”尤其

是防止全面通胀的任务依然艰巨，货币政策仍从紧，各种紧

缩货币政策工具均有出台的可能，债券市场仍然面临一定的

压力。但总体而言，乐观看法仍然占据上风。基金经理表示

，仍要密切关注宏观形势的变化，抓住市场机会调整组合投



资策略。部分基金将目光转向了绝对收益率较高的信用产品

，如短期融资券、企业债、公司债等等，在控制信用风险和

流动性风险的同时做厚收益率。 除了债券投资外，一些基金

还表示，将通过少量股票二级市场投资、一级市场大盘新股

申购、可转债及可分离债的投资和其他套利交易来增加基金

资产的收益。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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