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https://www.100test.com/kao_ti2020/487/2021_2022__E6_8A_84_

E5_BA_95_E5_9F_BA_E9_c33_487780.htm 昨日上证综合指数再

度大幅下挫4%，逼近3300点关口。在不少投资者看来3400点

是股市的一个底部，近期更有基金经理坦言股市在4000点以

下都应该分批抄底。进入4月，投资者是否该吹响抄底的号角

积极买入偏股基金呢？ 国金证券和德胜基金研究中心在昨日

发布的4月投资基金策略报告中均指出，目前抄底基金仍有风

险，建议投资者根据自身风险承受能力调整基金配置。 据国

金证券基金研究中心总监张剑辉统计的数据显示，沪深股

市2008年、2009年的平均动态市盈率水平分别为21.03倍

和17.26倍，沪深300指数2008年、2009年的动态市盈率水平分

别为20.22倍和16.83倍，其中金融、钢铁、交通运输等行业的

估值水平更是接近过去两年的低位。 "从政策、资金供给、估

值等角度都显示市场环境逐渐趋暖，可以初步认定股指已经

运行在相对低风险区域，甚至可以乐观地预计，市场未来几

个月存在阶段性反弹的机会，但不建议大家此时抱着抄底的

心态投资基金。"张剑辉对记者说，"一个主要的原因是，在

持续下跌以及相关压力的打击下，资金短期入市意愿不强，

市场缺乏信心。在这种悲观情绪下，要想市场短期没有其它

因素刺激，让市场大幅反弹，还不具备这个条件。" 张剑辉认

为，基金毕竟还是一个长线的投资品种，它作为一个组合投

资管理的模式，无论是基金经理还是它的公司，真正的投研

能力和实力的展现都是需要时间的。所以，选择基金去抄底

，这种说法或者是这种做法是不可取的。 金手指 国金证券基



金研究中心总监张剑辉：品种配置不同 投资风险不同 股市的

连续下跌让许多投资者对自己真实的风险承受能力有一个认

识，之前只是口头说说而已，觉得跌了20%无所谓。真正到

了下跌的时候，才能检验出自身的风险承受能力。因此在目

前阶段控制自己的投资组合很重要的一个前提是重新认识自

己的风险承受能力，把它调整到自己能承受的范围之内。根

据自己的风险承受能力来调整基金中不同风险产品的比例。 

●进攻型组合：20%宝康配置 20%广发稳健 20%景顺长城鼎益

20%汇添富优势 20%东吴双动力。 ●防御型组合：15%鹏华50

15%富国天益 15%华安配置 15%华夏红利 40%嘉实债券 ●绝

对收益组合：50%宝康债券 50%华夏债券C 德胜基金研究中心

首席分析师江赛春：投资风格不同 投资策略不同 尽管市场走

势未明，仍有可能进一步下跌，但不同投资目标的投资者需

要采取不同的策略。如偏保守的投资者应阶段性地转移投资

重点；而更长期的投资者，则可以耐心观望，采取更平衡的

投资策略。建议： ●积极型投资者保持50%～60%的偏股基

金仓位，10%～20%的债券基金仓位，部分灵活配置资金可投

资于货币市场基金； ●稳健型投资者保持40%～50%的偏股

基金仓位，20%～40%的债券基金仓位； ●保守型投资者保

持30%左右偏股基金仓位，而把40%以上的资产配置于债券类

基金。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细

请访问 www.100test.com 


